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Acta de la Sesion ordinaria N°023-2021 Virtual, celebrada por el Comité Director del Fideicomiso BANCO
DE COSTA RICA-IMAS-BANACIO/73-2002, del dia 08 de diciembre del 2021, la cual da inicio a las 8:09
a.m. horas de la mafiana; con la presencia de la sefiora Ménica Acosta Valverde, cédula de identidad
nimero uno-mil doscientos cincuenta y ocho novecientos veintiséis en su calidad de representante del
Presidente Ejecutivo del IMAS quién preside, la sefiora Margarita Fernandez Garita, cédula de identidad
ndmero tres-doscientos sesenta y cinco-cero setenta v siete, en su calidad de Gerente de la Unidad
Ejecutora, la sefiorita Mayra Vargas Ulate cédula de identidad uno- mil doscientos uno-cuatrocientos
ochenta y cinco en sy calidad de representante del Ministerio de Agricultura y Ganaderia v Pesca, la sefiora
Alejandra Rojas Ndfiez cédula de identidad nimero tres cuatrocientos diecisiete quinientos veinte en
su calidad de representante del INAMU, la seforita Karla Pérez Fonseca cédula de identidad ndmero dos
cuatrocientos noventa y ocho setecientos treinta y seis en su calidad de representante de la Subgerencia
de Desarrollo Social del IMAS. .

Con la participacion de la seficra Silvia Gémez Cortés cédula de identidad nimero uno mil trescientos
uno- trescientos cinco y la sefiora Kattia Sanchez Azofeifa cédula de identidad uno-mil trescientos
cuarenta y seis-trescientos ochenta y cinco, ambas en calidad de representantes des Fiduciaric Banco
de Costa Rica: Con la ausencia del sefior Gustavo Mufioz Urefia cédula de identidad uno setecientos
treinta y uno doscientos siete en su calidad de representante del Banco Nacional. Invitados, el sefior
Carlos Vasquez Vargas cédula de identidad seis doscientos noventa y nueve trescientos freinta ¥ seis
en su calidad de Asistente Administrativo del Fideimas.

" ARTICULO PRIMERO: COMPROBACION DE QUORUM

La sefiora Ménica Acosta Valverde comprueba ef quérum y proceds a iniciar la sesion. Estan de forma virtual
los cinco miembros del Comité Director, la sefiora Margarita Femandez Garita, sefiorita Mayra Vargas Ulate,
la seflora Ménica Acosta Valverde, la sefiora Alejandra Rojas NUAez, la sefiorita Karla Pérez Fonseca.

ARTICULO SEGUNDO: LECTURA Y APRCBACION DE AGENDA

Se da lectura a la agenda de la Sesion ordinaria N°023-2021 de fecha 8 de diciembre del 2021, con €l
siguiente orden del dia: :

Comprobacion de quérum.

Lectura y Aprobacién de Agenda.

Lectura y aprobacién acta ordinaria 021-2021 y el acta ordinaria 022-2021.

Ampliacidn de plazo en el beneficic del diferencial de tasa de interés, como apoyo a la poblacién

objetivo, en consecuencia, de las situaciones de afectacion por COVID 19 vy la reactivacion

econdmica, .

5. Presentacion de propuestas de diferentes Puestos de Bolsa, para la administracion de las inversiones
en instrumentos financieros del Fideicomiso.

6. Asuntos Varios,

2o~

La sefiora Monica Acosta Valverde presenta a las personas representantes del Comité Director los puntos de
agenda de la sesion ordinaria 023-2021 de! Comité Director.

Por o tanto, el Comité Acuerda: Acuerdo en firme N°148-2021: Se da por aprobada la agenda de Ia sesién
ordinaria 023-2021. Acuerdo firme por unanimidad de votos, con cince votos a favor. Con los votos
virtuales, la sefiora Margarita Fernandez Garia, la sefiorita Mayra Vargas Ulate, la sefiora Ménica Acosta
Valverde, la sefiora Alejandra Rojas NOfiez, |a sefiorita Karla Pérez Fonseca.

ARTICULO TERCERO: LECTURA Y APROBACION DEL ACTA 021-2021 Y EL ACTA 022-2021.

La sefiora Monica Acosta Valverde mencicna que se da por aprobada el acta ordinaria 021-2021, y el acta
ordinaria 022-2021.
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La sefiora Margarita Fernandez Garita comenta que por via correo electrénico se mandaron las observaciones
realizadas por la sefiora Alejandra Rojas Nofiez del acta 022-2021, v por la sefiora Ménica Acosta Valverde el
acta 021-2021.

Por lo tanto, el Comité Acuerda: Acuerdo en firme N°149-2021: Se da por aprobada el acta ordinaria 021-
2021. Acuerdo firme por unanimidad de votos, con cinco votos a faver. Con los votos virtuales, la sefiora
Margarita Femandez Garita, la sefiorita Mayra Vargas Ulate, la sefiora Ménica Acosta Valverde, la sefiora
Alejandra Rojas Nufiez, la sefiorita Karla Pérez Fonseca,

Por lo tanito, el Comité Acuerda: Acuerde en firme N°150-2021: Se da por aprobada el acta ordinaria 022-
2021. Acuerde firme por mayoria de votos, con cuatro voios a favor. Con los votos virtuales, la sefiora

Margarita Fernandez Garita, la sefiorita Mayra Vargas Ulate, la sefiora Ménica Acosta Valverde, la sefiora
Alejandra Rojas Nifiez. )

La sefiorita Karla Perez Fonseca se abstiene de votar el acta ordinaria 022-2021 por no haber estado presente
en la sesién ordinaria 022-2021.

ARTiCL}LO CUARTO: AMPLIACION DE PLAZG EN EL BENEFICIO DEL DIFERENCIAL DE TASA DE
INTERES, COMO APOYO A LA POBLACION OBEJETIVO, EN CONSECUENCIA, DE LAS SITUACIONES
DE AFECTACION POR COVID 19 Y LA REACTIVACION ECONOMICA.

La sefiora Margarita Feméndez Garita indica que el Fideicomiso tiene el diferencial de tasa de interés gue tiene
como objetivo mejorar el fiujo de caja de los proyecios productivos que se financia con avales del Fideimas. Y
mensualmente & todos los Fideicomisarios Garantizados se le hace el pago del diferencial de tasa de interés.
Y esto significa una diferencia entre la tasa de interés que cobra el Banco y Ios ofros Fideicomisarios y la tasa
de interés que paga el beneficiario. Lo que estd autorizado de esa diferencial anda entre 3 y 6 puntos. Cuando
la tasa es por debajo del 2% con esa aplicacion del diferencizl se fija ia tasa piso del 2%. Esto quiere decir que
los beneficiarios al menos paguen el 2%. Y la diferencia con el Banco Nacional es hasta 5 puntos, dicho Banco
tiene Parametrizado el sistema para 5 puntos, entonces este es un desarrollo tecnoldgico que sin ponerie los
B puntos y como la Tasa Bésica estd muy baja igual los beneficiarios van a tener que pagar los 2 puntos vy ya
esta Parametrizado el 5%. Por eso hay gue sacar un acuerdo separado para el Banco Nacional que es el que
tiene mayor monto de cartera.

La sefiora Margarita Feméandez Garita indica que se puso hasta el 30 de junio 2022 y no hasta ef 30 de
diciembre 2022, entonces antes de junio 2022 se vuelve a tomar el acuerdo si el decreto deja de tener vigencia
de emergencia, entonces no se queria poner hasta el 31 de diciembre de} 2022.

La sefiora Ménica Acosta Valverde lee la propuesta de acuerdo del diferencial de tasa de interés.,

Por lo tanto, el Comité Acuerda: Acuerdo en firme N°151-2021: Autorizar la ampliacion del acuerdo 088-
2020 del beneficio del diferencial de tasa de interés hasta 8 puntos en todas aguellas operaciones vigentes
Y nuevas, con los Fideicomisarios Garantizades indistintamente de la condicién de pobreza. E! beneficio
aplica hasta el 30 de junio 2022, segin iz disponibilidad presupuestaria. Se mantiene la tasa piso de 2
puntos. Acuerdo firme por unanimidad de votos, con cinco votos a favor. Con los votos virtuales, la sefiora
Margarita Femandez Garita, la sefiorita Mayra Vargas Ulate, la sefiora Ménica Acosta Valverde, la sefiora
Alejandra Rojas NUfez, la sefiorita Karla Pérez Fonseca.

Por lo tanto, el Comité Acuerda: Acuerdo en firme N°152-2021: Autorizar al Banco Nacional de Costa Rica
aplicar ef beneficio de tasa de interés hasta 5 punios a todas las operaciones vigentes y nuevas,
indistintamente de la condicién de pobreza. E! beneficic aplica hasta el 30 de junio 2022, segun la
disponibilidad presupuestaria. Se mantienie la tasa piso de 2 puntos. Acuerdo firme por unanimidad de
votos, con ¢inco votos a favor. Con los votos virtuales, la sefiora Margarita Femandez Garita, la sefiorita

Mayra Vargas Ulate, la sefiora Ménica Acosta Valverde, la sefiora Alejandra Rojas Nufiez, la sefiorita Karla
Pérez Fonseca.
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ARTICULO QUINTO: PRESENTACION DE PROPUESTAS DE DIFERENTES PUESTOS DE BOLSA, PARA
LA ADMINISTRACION DE LAS INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

La sefiora Ménica Acosta Valverde comenta que la sefiora Silvia Gémez Cortés realizd un andlisis detallado
de las diferentes opciones que hay de los Puestos de Bolsa para poder administrar las inversiones del
Fideicomiso y hoy traen ese resuitado.

La sefora Margarita Femandez Garita menciona que por iniciativa del Banco Fiduciario se solicitaron ofertas
para la comision que cobran los Puestos de Bolsa por administracion de fos Fideicomisos. Y hay dos
moedalidades una por Comision por Transaccién, y ofra por Comisién por Administracién. Esto por
transparencia por ser el mismo Banco, el Fiduciario utiliza los mismos servicios del Puesto de Bolsa del Banco.

La sefiora Margarita Feméndez Garita indica que la sefiora Silvia Gémez Cortés hizo la gestidn y tuvo
reuniones virtuales con los cuatro Puestos de Bolsa y la sefiora Margarita Femandez Garita no participd en
ellas, pero ef sefior Carlos Vésquez Vargas si participé en dichas reuniones.

La sefiora Silvia Gornez Cortés comenta que a raiz de los ditimos Comités que el Banco a participado se ha
visto la necesidad, o fa urgencia que habia de la revisién de los Puesios asociados a Ila Comision del Puesto
de Bolsa del BCR, y a rafz de varias inquietudes y en conjunto con la sefiora Margarita Fernandez Garita se
decidi6 sondear como estaba el mercado de los Puestos de Bolsa para el mejor manejo de las inversiones del
Fideicomiso, y en busca de mejores rendimientos para todos y para mantener los recursos bien destinados y
acorde a lo gue se puede pagar.

Se hizo una revisién de Puestos de Bolsa a nivel solo del Secior Pablice, y hay Puestos de Bolsa en el Sector
Privado, pero estos no fueron considerados. En este caso se hizo una cotizacion al Banco Popular, INS, al

Banco Nacional, Y al BCR se pidi6 una recontra oferta, o una valoracion de la Comisién gue actualmente se
cancela.

De acuerdo a lo que se pudo investigar en sintesis los Puestos de Bolsa ofrecen dos tipos de servicios, uno
que esta basado bajo una Comisién por Transaccion, esto significa que si se compra ¢ vende un titulo, por
esta compra o venta van a cobrar un porcentaje por el monto fransado, por ejemplo si compra un titulo de
¢100,000,000.00 (cien millones de colones), efics van a cobrar el 0.25 %, o e 0.20% indiferentemente. Este
es el primer tipo de servicio. Y este, aunque puede resultar mas barato porgue no se va a pagar una
mensualidad es un tipo de servicio muy limitado, en el sentido que el Puesto de Bolsa no va a asesorar al
Banco, si no que se le dice al Puesto de Bolsa que se tiene ¢500,000,000.00 {quinientos millones colones)
busque un tituio con tales caracteristicas y estc acorde con la politica del Fideicomiso. Y vale rescatar que la
Politica del Fideicomiso es muy restrictiva puesto que son Fondos Publicos y todos los Fideicomisos en general
tienen esas restricciones y no son agresivos como llaman elios en el sistema de inversionistas, y en su
horizonte son sumamente restrictivos, son inversiones de Gobiemno, del Banco Central, Sector Publico. Al ser
ese tipo de titulos tan restrictivos, estos no son muy constantes. Entonces este fipo de servicios tienen la
condicion que si se tiene un titulo este se va 2 ofrecer en el Puesto de Bolsay lo va a ver cualquier inversionista.
En este servicio la toma de decisiones es sumamente répida y puede que la inversién se concrete y puede ser
que no.

Este servicio en cuanto al Banco Popular, INS, Banco Nacional, Banco de Costa Rica sy Comisién andan muy
similar y todos anda entre el 0.25% de cobro por el valor transado a excepcion del Banco Popular, y el INS e
incluso el BCR ponen un tope que en caso de que esta comision no llegara a ese minimo ellos se garantizan
que van a cobrar $35 (trainta y cinco ddlares), El Banco Nacional si fue muy estandar y ellos ponen 0.25%
indiferentemente si le llegue o no a ningin tope. Este es el primer servicio.

La sefiora Margarita Feméandez Garita comenta que este servicio todavia no se tiene y el Bance de Costa Rica
no aplica esa accion.

La sefiora Monica Acosta Valverde pregunta si el Banco de Costa Rica cobra una comision por administracion.
También pregunta si el INS cobra una comisién por transaccion y una comision por administracion.
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La sefiora Margarita Feméndez Garita indica que se fiene dos modalidades en donde se aplica una o la ofra.
La sefiora Silvia Gomez Cortés comenta que el inversionista escoge cual servicio contratar ya sea comision
por transaccion, o una comisién por administracion. La sefiora Margarita Feméndez Garita indica que hoy no
se esta aplicando la primera opcién.

La sefiorita Karla Pérez Fonseca comenta que si recurriera a la primera opcion todos andan parecidos. La
senora Silvia Gomez Cortés comenta que incluso el Banco de Costa Rica se consideraria mas barato porque
esta en 0.23% y el Puesto de Bolsa cobra un peaje por usar sus servicios y este va ligado al porcentaje
transado.

Hay algunos servicios por ejemplo el Banco Popular es 0.25%, pero ya incluye Puesto de Bolsa y a esto hay
que adicionarle el IVA. EI INS 0.25% ya incluye el costo de Boisa y el IVA, esios dos son iguales, solo lo que
varfa es el porcentaje minimo que ellos rebajarian.

E} Banco Nacional ya incluye dentro de sus servicios Bolsa v es igual a los anteriores y el Banco de Costa Rica
esta cobrando 0.23%, mas el costo de Bolsa, mas el IVA qgue al final viene siendo el 0.25% que cobran los
anteriores.

La sefiora Ménica Acosta Valverde pregunta si ese Puesto de Bolsa es variable. La sefiora Silvia Gomez Cortés
" comenta que ellos fueron muy enfaticos en las reuniones que se tuvo con el Banco Popular, el INS, Banco
Nacional, ellos fueron clares que estos porcentajes se estan ofreciendo, porque para cada cliente va ser distinto
por el valor del patrimonio administrado. Y a elios se les dijo que el Patrimonio del Fideicomiso al corte de
noviembre 2021 estd en ¢4,934,646.701,37(cuatro mil novecientos treinta y cuatro millones seiscientos
cuarenta y seis mil setecientos un colones con treinta y siete céntimos).

En el caso del INS fueron muy enfétices y preguntaron si el otro afic van a entrar recursos y se le dijo gue van
a entrar aproximadamente ¢800,000,000.00 {(ochocientos millones de colones), los ¢400,000,000.00
{cuatrocientos millones de colenes) contractual v un peco més que va a dar el IMAS Entonces elfos acordaron
su tarifa y esto aplica para el segundo punto de acuerdo al aumento.

La sefiora Silvia Gémez Cortés comenta gue el Banco Populer fue muy enfatico y para ellos no es atractivo
tener una cartera madura, sinc se le va dar recursos frescos v el parcentaje que ellos ofrecieron si va ligado a
este aumento del patrimonio que se vaya hacer.

La sefiorita Karla Pérez Fonseca comenia entre menos plata, mas alta la comision. La sefiora Silvia Gomez
Cortés indica que puede que varié el porcentaje que os Puestos de Bolsa vayan a cobrar.

La sefiorita Karla Pérez Fonseca indica gue lo varfan es en conira, si se tiene mas dinero la comision es menor,
y si se tiene menos dinero la comision es mayor.

La sefiora Margarita Fernéndez Garita menciona que si porque ya estd colocado los ¢4,934,646.701,37 (cuatro
mil novecientos treinta y cuatre millones seiscientos cuarenta y seis mil setecientos un colén con treinta y siete
céntimos) que estén en las inversiones, y ya son titulos que estdn comprados y tienen plazo mediano, o iargo
plazo. A elios no les sirve si venciera un titulo de esos, entonces ahi viene la parte de darse la asesoria para
ver en qué titulo se puede invertir. ,

Pero este escenario tiene la desventaja de que la decision de inversién la tiene que tomar rapido las personas
que estan en la Fiduciaria. Pero si no se toma esa decisién rapida, puede ser que sea importante la opcion que
le esté ofreciendo el Puesto de Rolsa.

La sefiora Margarita Femnéndez Garita comenta que con la segunda opcidn se va a ver gue con la politica que
se dict6 la decision la toma ef Puesto de Bolsa de acuerdo a la politica que se establecid de como invertir.

Sesi6n ordinaria #023-2021
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La seficra Sitvia Gomez Coriés indica que el segundo servicic que brindan en general los Puestos de Bolsa se
llama Gestion de Portafolic. En este servicio el inversionista va a tener su propia cartera, en este caso se le
trasladaria io que estd invertido en titulos y conforme a los vencimientos de estos titulos, 0 a las necesidades
que se tengan como pagos de garaniias. Enfonces conforme a las necesidades que tengamos, o a los
vencimientos, ellos propiamente van a tener la administracién y no media una respuesta positiva ¢ negativa de
nuestra parte, porque ellos ya van a tener la politica y saben cuales son los requisitos que tienen que conseguir
los titulos y si ellos ven una opcion factible al Fideicomiso que se ajusta a los requisitos que sean del Banco
Central, Sector Pdblico, ellos inmediatamente ic compran y ya seria propiamente una administracion de la
cartera.

En comparacién al primer servicio media una decision por parte de nosotros que ese es ef riesgo porque son
poquitos los titulos en esa condicidn. Y por un correo por gjemplo que el sefior Osvaldo Soto Herrera no firmé
algo, o se atrasé y no se pudo comprar el titulo. :

En cambio, este otro servicio el asesor del Puesto de Bolsa ya tiene el compromiso de administrar su cartera
de acuerdo a las Politicas del Fideicomiso. Por este tipe de servicio es el que actualmente nosctros tenemos
contratado con el Puesto de Bolsa del Banco de Costa Rica, se le solicitd igual al Puesto de Bolsa del Banco
Popular, INS, y los demas, vy ellos nos dijeron por administrar el Patrimonio, més la condicién de que entran
recursos frescos se les va a cobrar 0.20% sobre el activo total administrado. Aqui es importante aclarar el
0.20%, mas una comisién fransaccién bursatil. Esto quiere decir que este 0.10% lo van a cobrar por cada titulo
" que compremos, ovendemos. Por ejemplo, si empieza con el Banco Popular enero hay un vencimienito,
entonces ef Banco Popular va a cobrar ¢822.000.00 (cchocientos veintidos mil colones), més el VA, mas el
0.10% sobre la transaccion que se hizo. Y si hay movimiento de compra, venta se tiene que considerar este

porcentaje. Es muy importante decir que, si el saldo del patrimonio administrado aumenta, por ende va
aumentar las comisiones.

La sefiora Silvia Gomez Coriés indica como puntos comparativos de los Puestos de Bolsa, el cual es el
siguiente:

1. ElBanco Popular cobra 0.20%, més 0.10% por esas transacciones.

2. EIINS cobra 0.20%, mas el 0.7% sobre transacciones. Aqui cobra un poco menos el primer servicio.

3. EiBanco Nacional cobra por rangos, la base son ¢500.000.00 (quinientos mil colones) indiferentemente
del monto administrado y después de ciertos ranges elflos empiezan a cobrar porcentajes v como
nesotros caemes en la casilla de mas de ¢2.500.0600.000 (dos mil quinientos miliones de colones),
cobrarian 0.20% mensual dividide entre doce, més los ¢500.000.00 {quinientos mil colenes) iniciales,
entonces se estaria hablando de un montc de ¢1.500.000.00{un miilén quinientos mil colones) por &l
monto administrado.

4. ElBanco de Costa Rica que es lo que se fiene actualmente contratado se cancela 0.65% sobre saldos
administrados. Ellos revisaron sus ofertas, sus costeos y lo que pudieron bajar es un 0.45% v a nivel
de numercs de acuerdo al Patrimonio de noviembre se estaria pagando ¢2, 000,000.00 {dos millones
de colones) aproximadamente.

La sefiora Silvia Gémez Cortés hace referencia a temas de reporteria el cual es el siguiente.

1. ElBanco Popular indics que si nosotros ocupamos reportes van a durar varias semanas en salir, porgue
hay que elaborarios a pie, en cambio si fuera de administracion si dan los reportes mensuales y ustedes
los generan,

2. ElINS indica que pueden generar los reportes diarios de las boletas, més los reportes a fin de mes.

3. El Banco Nacional es muy estandar solo cuatro tipos de reportes. Indicaron gue no recomendaban

hacer proyecciones, porque como nic se conoce el mercado. Y con el Banco de Costa Rica se seguiria
con el servicio actual.

Sesién ordinaria #023-202%
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Por otra parte, la sefiora Silvia Gomez Cortés comenta que una cosa es la Comision del Puesto de Bolsa y
otra son los rendimientos que indiferentemente ningdin Puesto de Bolsa tal vez puede proyectarios, pero no asi
asegurarlos, porque esto va ligado a muchos faciores externcs. Y otra cosa es la Comisién del Puesto de Bolsa
en si. Aqui es importante decir que una cosa es la comisién haya o no rendimientos cualquier Puesto de Bolsa
va a cobrary lo otro es el rendimiento que si va acorde a factores como elecciones, pandemia y el mercado.

La sefiora Margarita Feméndez Garita comenta que como antecedente quiers resaltar gue ! Puesto de Bolsa
de acuerdo a la opcion dos que tiene el mas bajo es el Puestc de Bolsa del INS. Y por afios el Puesto de Bolsa
del Bancrédito fue el INS, y resaltar que el sefior Carlos Vdsquez Vargas esta en el Fideicomiso, pero antes
administraba Ias inversiones del Fideicomiso en el Bancrédito, entonces tener el criterio de él para este andlisis
fue sumamente importante para conocer el antes y el después. Por eso se le solicitd al sefior Carlos Vasquez
Vargas que participara aclivamente por su experiencia en el Puesio de Bolsa con la administracion de las
inversiones del Fideicomiso. )

El sefior Carlos Vasquez Vargas comenta que analizando [a situacion y como decia la sefiora Silvia Gomez
Cortés lo invitaron a las diferentes reuniones realizadas con los del Puesto de Bolsa. Y viendo el cuadro que
acaba de presentar fa sefiora Silvia Gémez Cortés, el sefior Carlos Vasquez Vargas da su opinion que Ia opcién
seria la del INS por Comisién por Administracion, porque la Comisién por Transaccién podria salir un poco
mas codmoda y mas barata para el Fideicomiso, pero en si trae un riesgo y es que en el momento preciso la
sefiora Silvia Gomez Cortés no es la persona que esté directamente metida en la Bolsa Nacional de Valores,
nien el sistema y ella no esté conociendo las opcicnes del mercado que salen en el momento vy cuales son las
mas adecuadas v o que lleva el corredor de bolsa que esté en los Puesios de Bolsa si tiene ese conocimiento,
vy si tiene la herramienta para tomar la decisién oportuna. Entonces ante esta situacion el tener una Comisién
por Transaccién para una situacién de Fideicomisos que ya maneja varios titulos y bastantes Patrimonios,
seria mas conveniente para et Fideicomiso una Comision por Administracién.

En cuanto a los datos en los servicios que presta el INS, el sefior Carlos Vasquez Vargas indica que &l si tuvo
conocimiento porque maneje muchas inversiones con elios es muy eficiente en cuanto a reporteria e incluso
tiene un sistema de pagina WEB, donde se puede ver los Estados de Cuentas y monitorear las inversiones
que usted tiene. Ademas de que el costo por administracién es igual a la del Banco Popular viene lo que es el
costo del Puesto de Bolsa y el costo minimo de transaccion que se cobra que es un 0.7%, que es un poco mas
baja que el Banco Popular que es 0.10%.

El sefior Carlos Vasquez Vargas comenta que la ventaja es que ¢l INS esta cobrando menos. Lo otro es que
Ja parte contable no sabe silo va a llevar el Puestc de Boisa, en el caso de nosotros la parte contable la lleva
el Fiduciario, entonces no serfa necesaria y no la incluyen en la oferta que hacen los Puestos de Bolsa. Pero
no es necesariamente gue tiene que llevarla ef Puesto de Bolsa, porque para eso cada Fiduciario lleva su
contabilidad aparte y no es algo relevante. El sefior Carlos Vasquez Vargas indica que esta es su opinion y
menciona que lo més conveniente es pasar las inversiones al INS.

l.a sefiora Margarita Femandez Garita le consulta a la sefiora Silvia Gémez Cortés que en caso de que este
Comité Director tomara fa decisidn de recurrir a otro Puesto de Bolsa cudl es la transicién, o si hay algunos
costos, o riesgos. Indica que le gustaria saber cug! es el paso a seguir para que este Comité Director tomara
la decision de irse a otro Puesto de Bolsa. Menciona que como miembros del Comité Director estamos en la
obligacién de atender este estudio ya que se hizo y nos obliga hacer el cambio, pero antes le gustaria como
que este Comité Director se sintiera asesorado del cual es la transicion de hacer el cambio.

La sefiora Silvia Gémez Cortés comenta que el primer paso es lo que el Comité Director decida, entonces
nosotros procederiamos y seria cerrar los negocios con el Puesto de Bolsa Banco de Costa Rica. Posterior
serfa hacer la tramitologia con el Puesto de Bolsa que se escoja.

En sintesis, lo que tiene gue hacer los Pusstos de Bolsa es la apertura de la cuenta bursatil, Aqui nosofros
tendriamos que presentar documentos, certificacién de nuestro representante y llenar una serie de documentos
para ellos ya abrir la cuenta bursétil. Posterior a esio nosotros llenariamos un formulario con el traslado de la
custodia de los titulos y esto se hace de manera electrénica, va a pasar de la custodia BCR, a la custodia
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donde se vaya a administrar. Luego se haria el tema del traslado de los recursos de SAF). Nosotros
cerrariamos SAF|, BCR y se trasladaria los recursos.

Aqui es importante considerar que el Puesto de Bolsa cierra la otra semana por el tema de diciembre, se podria
dejar la apertura de la cuenta bursatil, y lo que ya es la tramitologia del traslado de los titulos que actualmente
se tienen dejarlo para la primera semana de enaro.

La sefiora Ménica Acosta Valverde pregunta si el traslado implica algun costo, pago anticipado de alguna forma
de desembolso. La sefiora Silvia Gémez Cortés indica que no implica costo, porque se tiene Puesto de Bolsa
BCR y asociado va la custodia, entonces ellos no lo cobran.

E! sefior Carlos Véasquez Vargas hace la observacién que serfa muy importante valorar la fecha de fraslado
para efectos de no pagar dos comisiones por un mes.

La sefiora Silvia Gémez Cortés comenta que el primer paso es mandar una nota al BCR de cierre de términos,
para que ellos hagan las gestiones.

La sefiora Margarita Femandez Garita indica que efla no tiene ninguna propuesta de acuerde y menciona que

esta tiene que estar bien estructurada para gue no se nos escape ningun elemento a raiz de todo o que se ha
heche.

La sefiora Margarita Femandez Garita propone estructurar una propuesta de acuerdo para retomar el tema y
votarto el 15 de diciembre 2021(préxima sesion ordinaria del Comité Director).

La sefiora Mdnica Acosta Valverde pregunta si habra chance para hacerlo. La sefiora Margarita Fernandez
Garita indica que es lo que quierc preguntar por o que dice la sefiora Sitvia Gémez Cortés de iniciar la apertura
de la cuenta bursatil y asociado a lo que dice el sefior Carlos Vasquez Vargas de la doble comision.

La sefiora Mdnica Acosta Valverde comenta que a ella le preocupa los plazos. La sefiora Monica Acosta
Valverde pregunta si la sefiora Alejandra Rojas Nifiez, v la sefiorita Lucia Vargas Ulate, la sefiorita Karla Pérez
Fonseca tienen alguna consideracion que tengan gue hacer al tema y agradece a la sefiora Silvia Gomez
Cortes por la transparencia como trajo este andlisis y realmente es una asesoria del Banco hacia el Comité

Director y asi se siente y le agradece por ! trabajo gue hizo que les permite con esta informacion tan clara que
nos ayuda a tomar decisiones.

En cuanto al tema de la decisién considera que vale la pena un cambio de Puesto de Bolsa y con base a fa
recomendacion que ha hecho la Unidad Ejecutora y de lo que se ha escuchado le parece que ef INS es una

buena opcion y ya el Fideicomiso a trabajo con ellos y presentan la mejor oferta y ella irfia por un cambio de
Puesto de Bolsa hacia el INS.

La sefiorita Karla Pérez Fonseca comenta que se acoge a la recomendacién de la Unidad Ejecutora con
respecto hacer ese cambio en términos de la informacién que estd presentada hoy e indica que la forma en
que se presentd fa informacién fue inmeiorable v la transparencia de la informacion en la presentacidn tiene un
diez. Se acoge, e inclina por la recomendacion que dio el sefior Carlos Vasquez Vargas.

La sefiora Alejandra Rojas Nufiez indica que se segin lo expuesto se inclina por el INS y agradece a la sefiora
Silvia Gémez Cortés por la forma en que presentd la informacion y de explicaria porque es un tema tal vez un
poco complicado v de esta forma quedd muy claro.

La seflora Mdnica Acosta Valverde menciona que este seria los comentarios del Comité Direcior de hacer un
cambio de Puesto de Bolsa. Y le solicita a la sefiora Margarita Fernéndez Garita que revise con la sefiora Silvia
Gémez Cortés a detalle las implicaciones y cual! seria la mejor redaccién de la propuesta de acuerdo y que se
intentara tener esta misma semana una breve sesién extraordinarnia en caso de que en el andlisis se determine
que hay que tomar una decisién muy rapida, o sino se realice la siguiente semana.
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La sefiora Silvia Gémez Cortés comenta que le parece bien la propuesta y con esto empezamos y seria la nota
al cierre al Puesto de Bolsa del Banco de Costa Rica e inicier la tramitologia que corresponda con el INS.

La sefora Ménica Acosta Valverde esta de acuerdo con la propuesta de acuerdo, e indica que incluso si hay
que revisar el acuerdo de poner una fecha o alguna indicacion adicional se tendria chance para la proxima
semana para ampliarle o alguna revisién de esa propuesta de acuerdo.

La sefiora Ménica Acosta Valverde pregunta gue si ellos van a estar en la disposicion de presentar sus informes
trimestrales al Comité Director es parte de su asesoria. La sefiora Margarita Fernéndez Garita indica que en
esa reunion estuvo y ellos dijeron la anuencia de participar en el Comité Director e inclusive ayudarnos con las
proyecciones. El Fiduciario va a tener el apoyo del Puesto de Bolsa para las proyecciones,

La senora Margarita Fernéndez Garita presenta a la propuesta referente al cambio del Puesto de Bolsa la cual
es la siguiente.

Por lo tanto, el Comité Acuerda: Acuerdo en finme N°153-2021: Con base en la informacion presentada
por el fiduciario segin oficio SF-2021-12-230 y sus anexos, asi como |a recomendacion técnica expresa por
la Unidad Ejecutora; se acoge la oferta presentada por el Instituto Nacional de Seguros INS Vaiores, para la
cual se autoriza al Banco de Costa Rica en calidad de fiduciario que indice de inmediato con los tramites
pertinentes para el cambio del puesto de bolsa. Ast misme, trasladar ia politica de inversiones a INS Valores,
que con anterioridad habia sido aprobada por este Comité.

Peor o tanto, ef Comité Acuerda: Acuerdo en firme N°154-2021: Ademas, se solicita al fiduciario presentar
un informe a este Comité Director, con las acciones ejecutadas para el cambio de Puesto de Bolsa; de BCR
Valores a INS Valores. £l informe debe ser presentado en la segunda sesidn de enero 2022, Acuerdo firme
por unanimidad de votos, con cinco votos a favor. Con los votos virtuales, |a sefiora Margarita Femandez
Garita, la sefiorita Mayra Vargas Ulate, ia sefiora Mdnica Acosta Valverds, la sefiora Alejandra Rojas Nufiez,
la seflorita Karla Pérez Fonseca.

ARTICULO SEXTO: ASUNTOS VARIOS.

La seficra Ménica Acosta Valverde indica que la préxima sesion del Comité Director se estaria realizando
presenciaimente el 15 de diciembre 2021 a lzs 8:00 am en Ias oficinas del Fideimas.

Finaimente, ef Comité D&Ciox del Fideicomiso BANCO DE COSTA RICA-IMAS-BANACIO/73-2002 da por

concluida la Sesion ordinaria NY023-2021 y cierra la sesion al ser las 9 03 am. }T Qi

/Margarlta Fernandez Garita.
Gerencia de la Unidad Ejecutora.

i

Alejé\ndra ROJaE N:'untl Mayra Vargas Ulate.
Rep. INAMU Rep. Ministerio de Agricultura y Pesca.
Cédula 3-0417-520 Cédula 1-1201-485
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