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Acta de la Sesién ordinaria N°020-2023 de forma presencial celebrada por el Comité Director del
Fideicomiso BANCQO DE COSTA RICA-IMAS-BANACIONT3-2002 el 31 de octubre de 2023, en iz Sala del
Coensejo Directivo del IMAS, fa cual dio inicio a las 8:34 a.m. horas de la mafana con el siguiente qubrum: el
sefior Jafeth Soto Sénchez cédula de identidad nimero dos setecientos cuarenta v nueve cero cero
cero nueve en su calidad de representante de la Presidenia Ejecutiva del IMAS v Ministra quién preside; ia
sefiora Margarita Fernandez Garita, cédula de identidad numero tres-doscientos sesenta y cinco-cero
satenta vy siete, en su calidad de Gerenta de la Unidad Ejecutora; la seforita Karla Pérez Fonseca cédula
de identidad nimerce dos cuatrocientos noventa y ocho setecientos treinta v seis en su calidad de
representante del Director de Desarrollo Social del IMAS, el sefor Robin Almendares Fernandez cédula
de identidad nueve cero cero noventa y uno trescientos sesenta vy seis en su calidad de representante
del Ministerio de Agriculiura y Ganaderia.

Se foma nota de la a participacion de la sefiora Sitvia Gomez Cortés cédula de identidad niimero uno mil
frescientos uno trescientos cinco, la sefiora Cinthya Rojas Chavarria cédula de identidad cuatro
doscientos novecientos sesenta y cinco en su calidad de Gestora de portafolios, Puesto de Bolsa del INS
Valores, la sehora Margarita Araya Murilio cedula de identidad uno novecientos cuarenta y tres
novecientos ochenta v cinco en su calidad de Agente de Bolsa del Puesio de Bolsa del INS VALORES, el
sefor Freddy Quesada Miranda cédula de identidad uno setecientos ochenta v uno ochocientos
cincuenta y nueve en su calidad de Gerente General INS VALORES.

Se toma nota de las ausencias, de la sefora Alejandra Rojas NGRez cédula de identidad nimero tres
cuatrocientos diecisiefe gquinientos veinte en su calidad de representanie de la Ministra de 1a Condicidén de 1a
Mujer; v la sefiora Evelyn Durdn Santana, cédula de identidad numere uno sefecientos veintitrés ciento
cuarenta y cinco en su calidad de representante del Banco Nacicnal,

ARTICULO PRIMERO: COMPROBACION DE QUORUM

El sefior Jafeth Soto Sanchez manifiesta que vamos a proceder primero a la comprobacion del quérum,
Robin Almendares Fernandez en representacion del sefor Ministerio de Agricultura v Ganaderia, Margarita
Fernandez Garita representante de la Unidad Ejecutora y Jafeth Soto Sanchez, en representacion de la
Frasidencia Ejecutiva del IMAS.

Con el quorum requerido para poder sesionar iniciamaos la sesidn.
Pasamas al punto dos, a la lectura y a [a aprobacion de la agenda.
ARTICULO SEGUNDO: LECTURA Y APROBACION DE AGENDA

El sefior Jafeth Soto Sanchez procede a leer el orden del dia de la agenda de la sesién ordinaria 020-2023 del
Comité Director gue fue previamente remitida.

Se da lectura a la agenda de la Sesidn ordinaria N°020-2023 de fecha 31 de octubre del 2023, con el
siguienie orden de!l dia:

1. Comprobacion de gudrum.

2. Lectura vy Aprobacion de Agenda.

3. Presentacion del informe de Gestidn de las Inversiones en titulos valores, propiedad del FIDEIMAS
presentado por el Puesto de Bolsa INS Valores, con corte 30 de setiembre 2023

4. Asunios varios,

El serior Jafeth Soto Sanchez manifiesta someto a volacion la agenda para el dia de hoy. Robin Almendares,
de acuerdo con la agenda propuesta, Margarita Fernéndez, de acuerdo con el orden del dia. Jafeth Solo, de
acuerde con el orden del dia, con tres volos a favor, se da por aprobado con unanimidad la agenda.
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El sefior Jafeth Soto Sanchez somete a aprobacion la agenda recientemente leida.

Por lo tanto, el Comité Acuerda: Acuerdo por mayoria N°0200-2023: Dar aprobada el orden del dia de la
sesion ordinaria 020-2023 Acuerdo en firme por mayoria con tres votos a favor, y cero en contra se da por
aprobada la agenda. Con los votos presenciales del sefior y las sefioras; Margarita Femandez Garita aprueba;
Jafeth Soto Sanchez aprueba, el sefior Robin Aimendares Fermnandez aprueba.

A‘RTiCULO TERCERO: PRESENTACION DEL INFORME DE GESTION DE LAS INVERSIONES EN
TITULOS VALORES, PROPIEDAD DEL FIDEIMAS PRESENTADO POR EL PUESTO DE BOLSA DEL INS
VALORES, CON CORTE 30 DE SETIEMBRE 2023.

El sefior Jafeth Soto Sanchez manifiesta pasamos al punto tercero de la agenda, que es la presentacion del
informe de gestion del Puesto de Bolsa INS Valores. Entonces solicito que los comparieros ingresen y demos
inicio a la exposicién del punto. Entonces para que consten actas les agradezco que dejen el nombre y la
representacion que tienen aca.

A continuacién, se presentan ante el Comité Director las personas representantes del Puesto de Bolsa del INS
Valores. Buenos dias, mi nombre es Margarita Araya Murillo, Agente de Bolsa, del Puesto de Bolsa INS
VALORES. Buenos dias, mi nombre es Cinthya Rojas Chavarria soy la gestora de portafolios, en este caso de
portafolios del Fideimas.

El sefior Jafeth Soto Sanchez cede la palabra a dofia Margarita Fernandez.
La sefiora Margarita Fernandez Garita manifiesta nada mas para indicarles a las sefioras directores que la
presentacion que nos van a hacer las seforas del Puesto Bolsa la actualizaron ayer, entonces probablemente

hay algunas cosas adicionales de las que se les fue suministrada.

El sefior Jafeth Soto Sanchez manifiesta perfecto, les cede la palabra a los sefiores del Puesto de Bolsa del
INS. Recuerden si hacer uso del micréfono cada vez que hablan para que consten en actas, por favor.

La sefiora Cinthya Rojas Chavarria manifiesta si la informacién actualizada es la parte econdmica,
simplemente era para dar algo mas actual. El corte del portafolio es el mismo, porque sé que ustedes tienen
cortes que presentar.

Bueno, la agenda es la actualidad econdmica, un poco lo internacional para aterrizar en el mercado local, los

estados financieros, los resultados muy breves de portafolios al tercer trimestre y un avance de cémo vamos
con la proyeccion de ingresos netos. Ver cuadro de agenda.

Agenda

%, -ll‘ Actualidad Econémica I

! { Estados Financieros i

Al

= ; s ! il
! ™ Resultados Portafolios il trlmestrel

4 Erdyéc:tién de Ingresos Netos 2023 ‘
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Bueno, el tema econdmico, como ustedes saben, la FED ha estado subiendo tasas y en el grafico se ve
claramente el aumento que ha tenido bastante pronunciado de las tasas de interés de Estados Unidos y los
datos solidos econémicos no han podido ceder como para pensar en una rebaja futura de tasas de interés,
sino mas bien este aumento también que se esta dando en octubre del tema del petréleo también puede
repercutir en temas de inflacién y eso hace que todavia no exista una probabilidad de baja de tasas en Estados
Unidos, sino mas bien hay un 38% de probabilidad de que a finales de este afo se aumente un 25 puntos base
mas de la tasa. Ver grafico tasa de politica monetaria FED.

Tasa de politica monetaria FED

Bueno, obviamente eso repercute a nivel de todas las tasas de mercado. Un ejemplo acé esta el rendimiento
de los tesoros. Vemos que es una curva invertida, porque a corto plazo esta pagando mas que a largo plazo.

Vemos, bueno, en este grafico se ve hace seis meses que la linea puntual, la linea verde, clarito, hace un mes
y la actual. Se ve que esta planteando un poco mas, sin embargo, sigue invertida la cual eso es una sefal de
una posible contraccion econémica. Ver grafico rendimientos de TSY US.

Rendimientos de TSY US Y.

La curva ste rendimiente de los
bonos del Tesara se ha venioe
desplazando en los Gitimas meses.

En este momentn, si bien aGn se
encuentia invertids, se aplana eada
VEE PTAL.

iy bonas de lange plaze subierce &
sie piveles mds afos desde 2007,
miertras dus inversores = centran
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estadounidense sigue shents

¥ en el surmento mds
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com resultada de e tensiones &n
=i Media Oriente.

Ly gue sugiere gue la Reserva

Federz! podiis nesesitar mantensr
fas tasas de interds slas por més
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informacidn de Usa Piblico

Aca esta el aumento de los precios del petréleo vemos en octubre como se ha dado un repunte en los precios
principalmente por el conflicto geopolitico de Israel y Hamas y también por restricciones en el suministro en la
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‘ OPED en Arabia Saudita y Rusia, obviamente también ligado a las mejores perspectivas de economia de
Estados Unidos y China. Ver grafico Petrleo.

Petroleo -

* Resticciones de sumEnsirg  por
parte d= les principsles miembras
da fa QPEP+ Araibia Szudits v Pusia,

* Mejors =n las perspactivas en k=5
das  aconomias mids  grandss

Estados Unidas ¥ China.

* También hsy muchos signes de
esc@ser =n el merczda fisice, Rusiz
anundd e semene pxada una
prohibicién  temporal 3 f2s
exportacionas de digss] y gasoling,
mientras que las reservas de oruda
da Estades Unidos volvieron = caer.

* Redempsmentz: Las  Condictos
geopdiiticos lsreel —Hamas.

Informacion de Uso Publico Fusote: Moorem

Bueno, eso es un poco muy rapido de la parte econdémica, el Fideimas no tiene titulos de mercado intemacional,
pero por supuesto que esto afecta las tasas de interés en mercado local.

Rapidamente, indicadores muy importantes a nivel de economia local, vemos el IMAE, que ustedes saben que
tiene un rezago la informacién en agosto tiene una variacién interanual de 6.6%. La industria que mas esta
creciendo en este momento por un efecto base principalmente es construccion con mas de un 30%. Ver grafico
IMAE a agosto 2023.

IMAE
A agosto 2023

Indice Mensual de Actividad Econdémica
Variacion interanmal de la serie tendencia ciclo y promedio de los altimos 12 meses
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El tema de inflacion, que realmente no es inflacién sino si ya es deflacién, al cierre de septiembre esta en
menos 2.24%, lo cual estd muy largo del rango meta del central, ustedes saben que es 3 mas o menos 1, es
entre 2 y 4. Ver grafico inflacién / Deflacion.
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*+ La inflacién se ubica muy por dabalo del rango metz del BCCR.

Informacion de Uss Piéblico

‘ Esta es la tasa de interés de la tasa de politica monetaria, que ha venido bajando paulatinamente, 6.25% de
seguida estd la tasa basica pasiva con un 5.46%. Ver grafico de tasas de interés.

Tasas de interés

En el tipo cambio, la apreciacién acumulada que ha tenido desde 2023 ha sido un poquito mas del 10% ahora.
Si se compara el colén costarricense con otras economias como el peso Colombiano, el Real Brasilefio y
demas, vemos que es el segundo a nivel de estos paises que ha tenido mayor apreciacion, seguido de
Colombia nada mas. Ver grafico de indicadores econémicos -TC.

Indicadores econémicos — TC (s
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A nivel de desempleo desde Pandemia que teniamos un 24.4% ya en mayo tenemos en el 2023 un 9.6% la
tasa de desempleo a largo plazo normal de Costa Rica. Ver grafico de Tasa de Desempleo.
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Desempleo

TASADE DESEMPLEO (CORTE MENSUAL)

i -

El sefior Jafeth Soto Sanchez manifiesta para dejar constando el ingreso de la sefora directora, dofia Karla
Pérez a la sesién. Y cede la palabra a dofia Cinthya.

La sefiora Cinthya Rojas Chavarria manifiesta en cuanto a las Finanzas Publicas, bueno, tenemos una
proyecciéon de cémo va el Gobierno y el Ministerio de Hacienda para 2023.

Tenemos un superavit primario, el 1.7%, que es lo que ha visto la calificadora de riesgo con buenos ojos, el
mejor desempenio fiscal. Lo que hizo que Standr & Poors Rating aumentara el 27 de octubre la calificacion de
riesgo a largo plazo en moneda extranjera de Costa Rica de B mas a BB menos. Ver Grafico de Finanzas
Publicas

Finanzas publicas Qms
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Informacién de Uso Piblico

La sefiora Cinthya Rojas Chavarria manifiesta esto es un poco de los requerimientos de captacién de Hacienda
durante el 2023. A nivel de todo el afio, tiene un requerimiento en mercado local de ¢2.7 billones de colones,
excluyendo colocaciones con vencimiento en el mismo periodo.

La sefiora Margarita Araya Murillo manifiesta perddn, quizas voy a interrumpir en este espacio porque estas
diapositivas que siguen a continuacién son con relaciéon a la peticidn que hizo el sefior Jafeth en la ultima
presentacién que se realizo, creo que fue en agosto, si no me equivoco. Aqui la manera de resumen, Bueno,
dofia Cinthya lo va a explicar. Es la informacién que solicitd del presupuesto versus lo colocado por Hacienda.

Las dos ultimas de la derecha, lo presupuestado es lo verde oscuro y lo verde en claro es lo colocado
realmente. Perdon, si, la proyeccién es lo verde oscuro y lo real es lo colocado, 6sea, nétese que por lo menos
en el primer semestre se colocd mas, segun el porcentaje, un 38% mas, un 34%, perddn, un 34% mas de lo,

Sesion ordinaria #020-2023
31 de octubre del 2023



Fideicomiso Banco de Costa Rica-IMAS-BANACIO/73-2002
Comité Director

Libro de Actas

de la proyeccién, 6sea, por eso se dio el principal ajuste de tasas en el primer semestre y casi que Hacienda
cumplié en gran medida el 100% de su presupuesto, casi que en el primer semestre. O sea, lo que falta ahora
es poco. Y esa consecuencia la hemos venido observando en las subastas, en donde a pesar de la demanda
Hacienda tiene muy poquito o nada o declarada de cierta la subasta. Esto también provocéd que en el primer
semestre también se diera principalmente el ajuste de tasas. Ver grafico de requerimiento de captacién durante
el 2023.

Requerimiento de captacion durante el 2023: gn,

Requerimiento de Mercado Local: £ Excluye colocaciones con
W 3 vencimiento mismo periodo.
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€l primer semestre 2023 supera en 44% al monto proyectado.

El sefor Jafeth Soto Sanchez manifiesta muchas gracias, dofia Margarita Araya. Eso nada mas para dejar en
contexto lo que nosotros estamos esperando entonces es que la colocaciéon de bonos de Gobierno en lo que
reste el afo sea mucho menor, ademas viendo la intencién que tienen en el Plenario Legislativo de colocar ya
eurobonos lo cual hace menos colocacién en el mercado intermo, esa iniciativa del Ministerio de Hacienda de
colocar eurobonos al final del afio puede reflejar que ellos estan esperando que el tipo de cambio suba en
virtud de que, si yo voy a colocar en moneda extranjera, yo coloco cuando esa moneda extranjera me
representa mas colones o puede ser también que ya toparon con el maximo de colocacién interna que podian
hacer por lo otro que nos dice que en el primer semestre practicamente colocaron todo lo que tenian autorizado
colocar y lo que llevan de este semestre es un poco, podria ser la suma de los dos factores pero eso es
importante porque entonces los sefores Directores de este Comité ya tenemos claro cuél va a ser la realidad
que nos espera por lo que queda del afo en este mercado. Un mercado en el que el Ministerio de Hacienda,
que es el principal colocador de esta deuda, no va a participar, no esté interesado en virtud de que ya logré la
colocacién cuando la tasa de interés era bastante baja y su no participaciéon pues podria reflejarse también en
una caida en la tasa de interés al haber menos instituciones dispuestas a endeudarse, colocando bonos por
asi decirlo.

Esto lo que nos refleja es que, cuidado, lo que yo estoy percibiendo son dos sefiales opuestas, por un lado que
la salida del Ministerio de Hacienda en el mercado interno provoque una caida en tasa de interés pero porque
no habria un oferente de bonos, pero también por otro lado que el tipo de cambio se pueda esperar que ademas
de por la época que tiene un pequerio realce al final de afio que también ese realce se vea magnificado por la
colocacién de eurobonos del Gobiemo y como sabemos la tasa de interés esta relacionada con el tipo de
cambio y las dos estan relacionadas con la inflacién entonces como que hay sentidos opuestos hay que ver
cual es el que termina prevaleciendo a ver hacia dénde jala en mayor intensidad los indicadores, pero ya por
lo menos tenemos un escenario muy claro para lo que el resto del 2023 y entonces les agradezco ese analisis
porque nos deja esto en perspectiva muchas gracias.

El sefior cede la palabra a dofia Margarita Fernandez.

La sefiora Margarita Femandez Garita manifiesta para agregar también dentro de las consideraciones, a mi se
me gustaria consultar en el Puesto de Bolsa si tenemos mas bien aproximacién de algunos vencimientos que
nos lleven, digamos, a eso, a que tengamos que, y como dice dofia Margarita Araya, que tengamos que mas
bien ir a mercado secundario a buscar los certificados, las inversiones en Gobierno. Entonces yo pienso que
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seria importante analizar si nosotros también estamos proximos a que nos estén venciendo inversiones que
nos lleven a ese mercado secundario.

La sefiora Margarita Araya Murillo manifiesta ok, vamos a ver, con relacion a los efectos posibles econémicos
que puedan ocurrir nosotros visualizamos dos posibles escenarios. En este segundo semestre, si bien es
cierto, no se ha observado una colocacién muy activa o grande, o sea, no supera ni siquiera el 10% en este
segundo semestre, tenemos en contraposicion que el tipo de cambio ha bajado mucho. Ha habido un proceso
de dolarizacién y ese proceso hace todavia que ese proceso hace que el tipo de cambio se mantenga bajo.

Si aunado a eso, con la colocaciéon de eurobonos para diciembre, puede significar mas liquidez en el mercado,
que presione mas bien el tipo de cambio hacia la baja o que lo haga mantenerse bajo. Eso le quita prestancia
todavia mas a los colones y si también tenemos una tasa basica baja y tenemos una tasa de politica monetaria
y las tasas de interés que se han mantenido bajas.

Por otra parte, el sefior Jafeth Soto Sanchez manifiesta don Freddy, bienvenido por favor, dejar constando en
acta, haciendo uso del micréfono el nombre y el puesto que ostenta, muchas gracias

A continuacién, se presenta ante el Comité el sefior Freddy. Mi nombre es Freddy Quezada Miranda, soy el
Gerente General de INS VALORES. '

El sefior Jafeth Soto Sanchez cede la palabra a dofia Margarita Araya.

La sefiora Margarita Araya Murillo manifiesta estamos haciendo un pequerio resumen de lo que la Hacienda
practicamente colocé en su presupuesto en el primer y segundo semestre, don Jafeth hizo el comentario de
que esta situacion pueda estar dejando en claro o en visto que para el Fideicomiso, para este segundo
semestre, las tasas tienen un comportamiento bajo o hacia la baja, haciendo la consulta de cédmo puede
impactar esta situacién y ademas la colocacion de eurobonos, como puede impactar en el tipo de cambio y en
las tasas de interés.

El sefor Freddy Quesada Miranda manifiesta si, efectivamente, tenemos como menciona Margarita, y me
imagino que ya han estado conversando, tenemos una situacion de tasas hacia la baja. La semana pasada
incluso el Banco Central sorprendié al mercado con una reduccién adicional de la tasa de politica monetaria.
Tenemos un Gobierno, un Ministerio de Hacienda que ha logrado controlar el déficit fiscal que ha venido
reduciéndose, con acceso a fondeo internacional también como se menciona, uno de ellos es los eurobonos y
adicionalmente eurobonos la posibilidad de acceder a empréstitos bilaterales. Entonces si, claramente todo
esto plantea un escenario por el lado de tasas que probablemente se mantengan bajas durante un tiempo, no
esperaria que haya un cambio en todo el afio entrante para tener un horizonte digamos en el tiempo mas
amplio exactamente.

En el tipo de cambio, es un tema que luce mas incierto, uno podria prever que el tipo de cambio se ubique en
un rango entre 525 y 560 maximo. Los eurobonos cuando ingresen, el Gobiemo no va a cambiar esos dolares
al mercado, esos dblares no los va a tirar alld a vender, se los da al Banco Central, ingresan a la reserva del
Banco Central y el Banco Central coordina con el Ministerio haciendo los diferentes cambios de monedas que
tenga que hacer. Pero, ademas, esos eurobonos son para refinanciar deuda en dolares, principalmente.
Entonces no hay un cambio a colones, exactamente. Ese fue un tema, es un tema importante. Pero eso no
quita que el tipo de cambio pueda comportarse con algun nivel de volatilidad, como lo hemos visto. El Banco
Central, en parte, ha controlado la inflacién via ajuste del tipo de cambio. ¢ Por qué? Porque nuestra inflacion
se compone principalmente de un componente importado.

Entonces, controlado el tema cambiario, el tema del petréleo, por ejemplo, ese tema se refleja en la inflacién,
sobre todo. Eso es un poco mi comentario. Y claramente, para los inversionistas, nos ubica a una realidad, una
realidad desde el punto de vista, repito, tasas bajas, tipo de cambio con algun nivel de volatilidad, pero vamos
a ver, aqui el inversionista tiene que ver dos elementos importantes, ¢ cual es su perfil y cuél es su apetito de
riesgo? Porque si, por ejemplo, el apetito de riesgo nunca ha sido invertir en délares y da la tentacién de que
aparezca eso, me parece que es un tema que, antes de hacerlo, debe considerarlo bien.
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to a plazos, 0 s€a, surge la tentacion en algunos momentos para los

inversionistas en donde ven a largo plazo tasas tal vez del 7%, pero hay muy largo plazoy habra que hacer
toda esa relacion y decir cual es mi horizonte de inversién con base a mis objetivos, ¢mis objetivos son de
largo plazo o son de corto plazo? por ejemplo Esos son elementos que plantean y que traen sobre la mesay

que cada inversionista también claramente debe contemplar.

Luego, el apetito de riesgo en cuan

El sefor Jafeth Soto Sanchez cede la palabra a Cinthya.

La sefora Cinthya Rojas Chavarria manifiesta €s un poco, monto captado aqui el plazo de colocacion,
omo en qué tasa han colocado este afo, en el primer semestre, mayoritariamente de

jgualmente para ver ¢
mayor a 10 afos, que es la barra azul. Y bueno, como hemos comentado, en este momento la creacion ha

sido menor, principalmente a 5 afos. Ver grafico de montos captados ¥ plazo de colocacion.
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texto ya de mercado, vemos como sé ha desplazado principalmente la curva en Colon, desde

Un poco en el con
hace 6 meses, actual, o sea, 1a verde es hace 6 meses, la actual es |a celeste, vemos el desp!azamiento que

ha tenido la curva. Ver gréfico de contexto de mercado.
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informazion de Usa Publico

Bueno, un resumen rapido de estimaciones, €l crecimiento economico de 2023 versus 2024 se ha dado una
variacién hacia la baja de 4.2% 2 3.8% a nivel de inflacion. En ambos afos se estima que este fuera el rango

del Banco Central, esta acercandose mas ya en el 2024 rondando el 1.9%.

Respecto a las tasas de interés, que la tasa monetaria contintie su flexibilidad pausada se estima que al cierre
del 2023 estén al 6% O al 5.75% y ya para el 2024 entre 5.5% o un 5.0% igual el tipo de cambio como le hemos
hablado para el otro afo es un poco de aumento con respecto a este afo y el déficit fiscal. Ver cuadro resumen

de estimaciones.
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L > R
Resumen de estimaciones

A nivel ya de portafolio, esto es a nivel contable, tenemos los cinco portafolios que componen FIDEIMAS, los
dos fondos de garantias unos mas grandes.

Se tiene un Patrimonio total de ¢6,005,828,389 (seis mil cinco millones ochocientos veintiocho mil trescientos
ochenta y nueve de colones). Ver cuadro de Balance General.

@ Estados Financieros m

Balance General

Mormacen 34 L% Castdencs

A nivel de estado de resultados, tenemos una utilidad total de ¢247,626,525 (doscientos cuarenta y siete
millones seiscientos veintiséis mil quinientos veinticinco colones). Ver cuadro de Estados de Resultados.

M Estados Financieros

Estado de Resuitados

€103,394,987  €14,524,9%0 €180

[nfarmacién da Liso Confidensal

Mas adelante vamos a ver como esta eso con respecto a los prondsticos que teniamos para este ario.

Esto es unificando los cinco portafolios para tener una visidon general de todos de como estan compuestos,
principalmente Renta Fija, lo que es Gobiemno, mas del 94%, y en Fondos abiertos, Fondos liquidos en SAFI,
principalmente para temas de flujo de caja, de los requerimientos mensuales que ustedes tienen de liquidez.
A nivel de plazo vemos que la mayoria, el 55.5%, esta entre 1 y 3 afios, menos de un afio esta el 31.6% y entre
3y 5 afos 7.6% y el fondo liquido tiene un 5.7%.

A nivel de emisores, predomina el Gobiemo con un 93.6%, esta la SAF| y un 0.7% del Banco Central. Ver
cuadro resultados portafolios Ill trimestre 2023.
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@ Resultados Portafolios Ili Trimestre 2023 s
Composicion de los portafolios unificados

Tipo de instrumento
5.7%

Renta Fija ® Fondos abiertos Entre 1 ¥ 3 afios wMenos 1afic wEnre 3 y 3 afios  mFondo Liguida

Emisor
5.7%

BGOBIERNG  wFl ND DIVERS INS UQUIDEZ PUBLUCO £ mBARCT CENTRAL DE COSTA RICA
infsrmacidn de Uso Confidencis!

Aca estan los resultados de los principales de los 5 portafolios, el valor de mercado de cada uno, siendo los
principales los de garantia. Vemos un VAR, que es a nivel de riesgo, un VAR relativo con respecto al tamario
de la cartera, que no supera el 0.09%. Bastante bajo, duracién, la mayor es la del Fondo de Recursos Propios,
con 1.82 arios, igual, dentro del marco de la politica de inversién que tiene FIDEIMAS y un rendimiento corriente
para recursos propios de 8.31%, FODESAF 7.93%, el tema de fondo de rendimiento que asi se llama, 8.7%,
y servicios de apoyo y FODESAF y propios estan actualmente en SAFI por temas de liquidez que se necesitan,
y no tienen rendimiento, pero a nivel general se puede sacar un rendimiento corriente como de 8.13%, que
comparado con las tasas actuales esta muy bien.

Aqui esta la proyeccién de como vamos con los ingresos, vamos a verlo a través por fondos, esto si sé que
para ustedes es bastante importante.

Fondo de Garantia de Recursos Propios tiene una utilidad al cierre del tercer trimestre de ¢127.556,105 (ciento
veintisiete millones quinientos cincuenta y seis mil ciento cinco colones), tiene presupuestado ¢169,000,000
(ciento sesenta y nueve millones de colones) es decir, lleva un 75.4%. El de garantias de FODESAF, tiene una
utilidad de cierre del tercer trimestre de ¢103,394,987 (ciento tres millones trescientos noventa y cuatro mil
novecientos ochenta y siete colones), tiene una proyeccién de 143, o sea, con un 72%. Rendimientos, tiene
una utilidad de ¢14,524,450 (catorce millones quinientos veinticuatro mil cuatrocientos cincuenta colones), la
proyeccion sea 16.5, lleva 87.7%. Y los dos mas pequerios, servicios de apoyo, recursos propios, tienen una
utilidad de 1.8 y una proyeccion de 1.8%, ya esta casi cumpliéndose y el servicio de apoyo de FODESAF, igual,
tiene una utilidad de ¢286,499 (doscientos ochenta y seis mil cuatrocientos noventa y nueve colones) y una
proyeccién de 287, que este mas bien ya se cumplié. Ver cuadro de Estados de Resultados.

@ Estados Financieros Qms

Estado de Resultados

a3
| Ingresss | @184,223082 40821 €19,810117  £2.264.913 | €351,145,108
Gastos  © 56,666,956 95,345,836 5,085,667 400,420, 694 €113,521,582

[ uidsd . @127,556,108  I03334967 Q14524450 1864484 206493 €247,626,525

Enformacion gz Uso Confidencial
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A nivel general, de los 5 portafolios, tenemos una utilidad de ¢247.626,525 (doscientos cuarenta y siete
millones seiscientos veintiséis mil quinientos veinticinco colones), una proyeccién para todo el afio de
¢331,000,000 (trescientos treinta y un millon de colones), es decir, llevamos un casi un 75% al tercer trimestre.
Y eso seria de nuestra parte.

El sefor Jafeth Soto Sanchez pregunta ¢Alguna consulta de parte de alguno de los sefiores o seforas
directores? Quisiera agradecer primero la explicacion que nos daba especificamente del comportamiento que
tiene el Gobiemno en cuanto a su politica de colocacion de deuda. Esto en el interés nuestro de que ya ahi es
la principal instancia en la cual colocamos nuestros recursos y endogenizando en el analisis su comportamiento
de ellos que en virtud que en la funcién publica se trabaja bajo el principio de legalidad, es decir, sélo se puede
hacer lo que una ley expresamente le diga que usted puede hacer, una norma o un reglamento, cualquier nivel
dentro del marco juridico, es muy facil de predecir porque ellos tienen que pasar por aprobacién en la Asamblea
Legislativa, eso es bastante bueno ya es una conversacion que tuvimos anteriormente entonces no es facil de
predecir su comportamiento mas cuando se acerca a final de afio porque ya soélo les queda el margen de
accion de lo que no han hecho y tienen aprobado, es decir lo que falta del real contra el proyectado.

Tal vez esto nos pone en un escenario en que por lo menos ya como vimos nos queda claro cual va a ser el
escenario final de ano y siempre nos permite retroalimentar porque cada Ministerio de Hacienda tiene una
forma muy diferente de administrar la Hacienda Publica, cada Gobierno entonces aunque se parecen en la
gran mayoria de cosas hay pequenas diferencias creo que es valioso haber visto que colocaron méas de lo
proyectado en el primer semestre, lo que evidentemente les restringe la colocacién para el segundo semestre,
porque tienen un techo que en un modelo se conoceria como la grancha, tienen una grancha ahi que es el
maximo aprobado por la Asamblea Legislativa, y el habituarlo como una costumbre de parte de INS Valores
cuando nos presenten esta informacion, por lo menos semestralmente, porque a veces en un trimestre cuesta,
pero cuesta como definir tendencias como apenas un trimestre del afio, pero si nos genera valor para nosotros
saber de qué podemos esperar de los rendimientos que tenemos nosotros invertidos desde el patrimonio.

Entonces, esto en virtud de que hace unas sesiones tuvimos que aprobar una rebaja en los intereses que
ibamos a percibir. Todo esto me parece que estaba muy bien justificada la rebaja, principaimente porque el
capital con el que se iba a iniciar a trabajar no fue el que realmente se pens6 al momento de hacer las
proyecciones, termind siendo en términos reales mucho mas bajo, eso ya baja en definitiva el monto bruto de
los rendimientos, del monto nominal como tal. Pero también un comportamiento en el mercado que al menos
hoy quedo muy satisfecho porque queda buen abordado de cudl fue ese comportamiento y cuél es la
expectativa de aqui a fin de afio. Entonces agradecerles, muy agradecidos de nuestra parte, esta explicacion
fue muy enriquecedora y creo que nos daba a nosofros también las armas de tener el habito de cuando
tengamos Comités en donde tenemos que velar por la inversién de los patrimonios, por ejemplo, solo en el
IMAS tenemos que velar con la inversion de mas de ¢50.000,000,000 (cincuenta mil millones de colones) al
afio aqui hablar de ¢6.000,000,000 (seis mil millones de colones), ¢5.000,000,000 (cinco mil millones de
colones y que nos evidencie que este analisis es muy pertinente y que todo nos quede también como leccion,
nos da armas para ir mejorando también nosotros como fiscalizadores del fondo y es eso lo que nosotros
agradecemos, porque al final de cuentas todos estos instrumentos que nos estan dando los comparieros de
INS VALORES se traduce en gobemabilidad para nosotros.

No podemos disponer si no tenemos conocimiento real de qué estd pasando y esto nos acerca con una
explicacion breve pero concisa de cual es la situacion que tenemos que afrontar alli. Entonces no sé si ustedes
gustan decir algo, si no entonces como no hay consulta de las seforas directoras y de los seriores directores,
les agradeceriamos la participacion.

El sefior Jafeth Soto Sanchez cede la palabra a don Freddy.

EL Seror Freddy Quesada Miranda manifiesta si, en realidad encantado de poder estar acé. Ahi compartir con
ustedes los datos y surge de camino temas adicionales también igual con gusto podemos tratar de abarcarlos
y poder explicarlos o comentarlos con ustedes el seguimiento trimestral o semestral como ustedes lo prefieran
de la evolucion de lo que es la colocacion del Gobiermno podemos hacerla nosotros lo hacemos un seguimiento
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mas periddico ain, nosotros lo hacemos casi que mensual ese seguimiento, asi es gue para nosotros nNo es
oroblema hacerle conforme ustedes también nos lo pidan, no hay problema creo gue nada mas un breve
comentario, me parece que si bien es cierte, nos vamos & tener un tiempo de tasas bajas, pero si vemos la
composicion en cuanto a plazo del portafolio tiene un 50% entre 1 v 3 afios y ofro tanto més de un 30% a mas
plazo o a un afio, perddn la tasa corriente, el rendimiento corriente s un muy buen rendimiento de un 8% me
parece gue vamos a fener comoe el mercado como un todo un gjusie en los rendimientos pero que en buena
teoria no va a ser un ajuste igual que en el mercado porgue hay tituios a plazos un poco mayores y eso es una
ventaja imporiarte para los fondos que asi de acuerdo a su estructura asi o tienen, ese era un comentario
muy rapido.

El sefor Jafeth Soto Sanchez cede la palabra a doiia Karla.

La sefiora Karla Pérez Fonseca un comentario rapido v s agradeceries gue cada vez ya digerimos mejor la
informacion, entonces ya nos acoplamoes mejor enire la comprension general del Comité Director v la
informacion que ustedes fraen, esto quiere decir que realmente han incorporado las sclicitudes de Ja
informacion gue hemos hecho en algunos momentos, enfonces si agradecerles ese esfuerzo porgue a veces
asa informacion es como abstracta, entonces muchas gracias por eso.

El sefior Jafeth Soto Sanchez manifiesta entonces les agradecemos |a participacion y creo que nos estariamos
vierido si nada cambia en enero, va seria enero o febrero la proxima. Mucho gusto. Muchas gracias.

£l sefor Jafeth Soto Sanchez procede a leer la propuesta de acuerdo para este punto, que es dar por conocido
el informe de gestion de las inversiones en fitulos valores propiedad del FIDEIMAS presentado por el Fuesto
de Bolsa INS Valores con corte al 30 de septiembre del 2023, Agradezco que si lo ven a bien de una vez
dejemos en firme el acuerde, enfoncas silo ven a bien votar v de una vez dejaren firmeza. Karla Pérez Fonseca
de acuerdo con la propuesta y en firme, Robin Almendares de acuerdo con ia propuesta de acuerdo vy en firme,
Margarita Fernandez, de la Unidad Ejeculora de acuerdo v en firme; Jafet Soto, representante de la Presidencia
Ejecutiva de IMAS de acuerdo con la propuesta de acuerdo recientemente leida y en firme. Con cuatro votos
a favor y cero en conira, se ha aprobado y en firmeza el acuerdo recientemente sometide a votacion.

Se somete a votacion la propuesta de acuerdo.

Por lo tanto, el Comité Acuerda: Acuerdo por unanimidad N°0201-2023: Dar por conccido el informe de
(Gestion de las Inversiones en fifulos valores, propiedad del FIDEIMAS presentado por el Puesto de Bolsa
NS Valores, con corte 30 de setiembre 2023, Acuerdo en firme por unanimidad con cuatro volos a favor, v
cero en contra se da por aprobada la agenda. Con los votos presenciales del sefior v 1as sefioras; Margarita
Fernandez Garita aprueba; Jafeth Soto Sanchez aprueba, el sefior Robin Almendares Femandez aprueba,
Karla Pérez Fonseca aprueba,

ARTICULO CUARTO: ASUNTOS VARIOS.,

El sefior Jafeth Soto Sanchez manifiesta pasamos al punto 4 de asuntos varios en donde cedo |a paiabra a
dofia Silvia.

La seficra Silvia Gomez Cortés manifiesta es un tema muy rapido que don Osvaldo me indica que les comenté.
oy a leer textualmente, pero mas adelante les puedo ampliar. A partir del 2019, en julio de 2019, entrd en
vigor la Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas. El 4 de octubre de 2023, Hacienda emitid una
resolucion en la cual dicta cual debe ser el fratamiento gue se e debe dar a los Fideicomisos de Fondos
Pubiicos, como es el case de FIDEIMAS, sea renta de capital o utilidades. El 18 de oclubre, Haciends realizd
una charla donde se evacuaren varias consultas al respecto.

Propiamente estamos hablando de los Fideicomisos de Fondos Publicos, actualmente FIDEIMAS esta en ef
regimen de utilidad. En este régimen siempre va a dar perdidas, ya que tiene mas gastos que ingresos. Si se
pasara a renta de capital, tendria que pagar siempre un 15% sobre las ganancias, de las venias de los titulos,
por diferencial cambiario o posibles ingresos que tengan el Fideicomiso. En este caso, Fideimas no tiens
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diferencial cambiario y los ingresos por las inversiones es uno de los que pasaria a este régimen de rentas de
capital.

En utilidades como esta actualmente, Hacienda permite que se deduzcan gastos y Fideimas tiene mas gastos
deducibles que ingresos gravables, por €so nunca paga impuestos.

En rentas de capital, Hacienda no permite deducir gastos, entonces siempre se va a pagar ese 15% sobre las
ganancias.

Elinconveniente esta en que, si se pasa a rentas de capital, como lo dije, ahora tendria que pagar los impuestos
que actualmente no se estan pagando. Por lo que el Fiduciario estima en una préxima sesién traerles un
escenario de ambos regimenes para su conocimiento, igual pues esto es algo intemo que tenemos que
adoptarlo, es un tema de toda el area de Fideicomisos atendiendo la solicitud de Hacienda, pero si estamos
en ese analisis, entonces les pediriamos en una proxima sesion nos den un espacio para traerles los calculos
respectivos de ambos regimenes, que sean de conocimiento de ustedes.

El sefior Jafeth Soto Sanchez manifiesta muchas gracias dofa Silvia. Si comprendo bien, entonces al final de
cuentas es una decision de este Comité en cudl de los dos regimenes estar.

Evidentemente atendera a un asunto de conveniencia a partir de analisis que se haga o no es una decisién
que podemos tener nosotros. Consulto.

La sefora Silvia Gémez Cortés manifiesta que el Banco estima por administrador de los recursos que se haga
el conocimiento de ustedes. Sin embargo, Hacienda es el que dicta las reglas, y no seria como una decision
porque nos estamos arriesgando a que nos multen, entonces, si ya Hacienda dice que tenemos que pasar a
rentas de capital, tenemos que hacer los analisis.

Actualmente por el tema de la planilla de la Unidad Ejecutora estamos en el régimen de utilidad donde no
tenemos que pagar impuestos. Sin embargo, la directriz de Hacienda es que todos los Fideicomisos se dirijan
al tema de renta de capital donde indudablemente tendria que entrar FIDEIMAS.

Entonces antes de nosotros empezar a entrar en este tema si debemos de analizar y es un tema meramente
contable, cuanto vamos a pagar en pérdidas FIDEIMAS, pero aqui por respeto queremos comentarles, dejar
eso previsto, y evidentemente con las recomendaciones y el apoyo de nuestra parte, para que ustedes tengan
el conocimiento de lo que tendria que adoptarse en relacion a lo que Hacienda ha dictado.

El sefior Jafeth Soto Sanchez manifiesta perfecto, muchas gracias dofia Silvia. Agradezco entonces a dofa
Margarita que para una futura sesion incorporemos este punto de agenda y agradezco que sea el primer punto
de agenda que normalmente contamos con mas seguro quérum al inicio de la sesion que al final para que
todos los que participen puedan tener conocimiento de ello y agradezco a dofia Silvia de parte del Banco de
Costa Rica que en ese analisis del cambio que habria que hacer el escenario actual y el escenario que tenemos
que proceder en virtud de la directriz de Hacienda, también se incorpore una muy breve explicacién de qué tan
vinculante es esa directriz para este Fideicomiso. Me queda claro que si nosotros no podemos tomar una
decisién al respecto, que quede bien explicado en actas por qué es que no podemos tomar una decision al
respecto para que después no se diga que fue una decision de este Comité Director migrar a un régimen en el
que tenemos que pagar impuestos en el cual actualmente no hacemos.

Entonces nada mas agradeceria una pequena explicaciéon de por qué es vinculante la directriz y por qué no
tenemos margen de accién desde el Comité de Director.

El sefor Jafeth Soto Sanchez cede la palabra a dofia Margarita Femandez.
La sefiora Margarita Fernandez Garita manifiesta Si, a mi me gustaria agregar también en la explicacion que

se nos va a presentar la proxima sesion que se incluya un apartado de implicaciones presupuestarias, de estar
en uno o en otro. Sabemos que el de utilidades pues no tiene cero implicaciones, pero el de renta variable
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probablemente tiene alguna implicacidén presupuestaria que habria que tomar en cuenta, entonces gue nos
traigan ese escenario.

&l sefior Jafeth Soto Sanchez cede la palabra a Silvia.

La sefora Silvia Gomez Cortés manifiasta si, evidentemente es un tema gue ya me ya me sond en |a cabeza.
Solo un comentario muy brevemenie, ese tema se le consulio v se le preguntd al Puesto de Bolsa del INS
anteriormente y eflos igual indican que eso es un tema del cliente, ellos no pueden indicarle si se tiene que o
no que pasar porgue el cliente es el gue toma la decisidn v al final es el cliente el gue lo reporta entonces por
es0, 1al vez no 1o mencione cuando ellos estaban presentando, porgue ya ellos dijeron cual es su postura,

El sefior Jafeth Soto Sanchez manifiesta perfecto, si, a veces hay decisiones gue hay que fomarlas sin opcién
A BoC.

A veces hay que tomar decisiones en las que la unica opcion posible es A, Entonces, la decision al final de
cuentas termina siendo un mero formalisme, porgue no tenemos mas margen de accidon. Me parece que en
este caso es la situacion, los gue ahorita citd del Banco ya hicieron un analisis de cudl, ok, va hicieron un
anslisis de cudl seria el mejor escenario y demas, pero al final de cuentas nosotres a lo gue estoy entendiendo
no tenemaes opcidn A, B, C o D porque nos es vinculante la directriz entonces la decisién gue tomemos es
porque es la unica opcién entonces lo que yo si quisiera dejar claro en esa sesion es por que es la Unica opcidn.

igual yo no veo problema que nosoros tomemos la decision acatando una directriz de un ente rector en este
caso, perc si dejando claro gue en esa decision que se esta tomande era la dnica opcidn posible para tomar.
Entonces vy el por qué. Muchas gracias, Dofia Silvia. ;Alguien mas con algun punto en asunios varios?

El sefior Jafeth Soto Sanchez cede la palabra a dofia Margarita.

L.a sefora Margarita Fernandez Garita manifiesta nada mas asi muy rapido para contarles como valo de la
feria, el financiamiento de ia feria. Por parle tenemos dos opciones de financiamienio, uno es & Banco Nacional
que esta haciendo las contrataciones de algunos de los items que requerimos de la feria, por ejemplo,
sequricad, impieza, bateria sanitaria, los permisos de la feria con el Ministerio de Salud v la otra fuente es &l
Sistema de Banca de Desarrollo que también nos va a apoyar con la contratacion de los toldos. Yo creo que
esos dos son los rubros mas imporantes de la feria, nos quedaria probablemente una minima parte gue es la
que se habia indicado en el oficio que podria ser financiada por FIDEIMAS que tiene que ver con la
alimentacién.

Entonces, queria contarles eso, que vamaos por buen camino, las dos opciones de financiamiento del casi que
el 90% del presupuesto de la feria van a ser cublertos por nuestros colaboradores del programa.

El senor Jafeth Soto Sanchez manifiesta muchisimas gracias, dofia Margarita, v también por esa gestion
interinstitucional para poder lograr el desarrcllo de eventos gue habitualmente se hacen para promover a
nuestros beneficiarios. Entonces e agradecemos esa gestidon, Quedamos entonces enterados.

Como un Ultimo asunto vario, nada mas queria hacer mencién de lo que les comparti el otre dia mediante ei
chat, el otro dia en comisidn de control intemo en la cual, valga decir, me abstuve en la votacién en virtud de
mi rol como Director del IMAS vy también como Presidente del FIDEIMAS, me abstuve de la votacién, si se me
hizo de conocimiento de que estamos con la reforma al reglamenic intermo de trabajo. Entonces ahi se habia
solicitado una prérroga, una prorroga muy corta gue tenfamos gue, cumplido al 15 de diciembre, se dio una
prorroga ef 31 de diciembre o semanas mas, los sefiores miembros de dicha comisién de control intemo no
tuvieron inconveniente con aprobar la prorroga en virtlud de corto plazo.

S, nada mas, agradezco entonces que tomemos las medidas suficientes para saber si podemos cumplir con
el plazo y si por algun mativo, no se, materiaimente imposible dar cumplimiento a esto, enionces dejario bien
documentado y también incluso podriamos valorar la participacion de la Gerencia de la Unidad Ejecutora en
una sesion de la Comisidn del IMAS de Control interno, en la cual, si es necesario solicitar una nueva prorroga,
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se explica a detalle el motivo de la imposibilidad de cumplir. Me parece que hay una imposibilidad material,
qgue es el hecho de que el Ministerio de Trabajo tiene que visitar las instalaciones, en virtud de que ya
estadbamos en andlisis de la Adenda Novena, que ya esta en analisis de la Asesoria Juridica del IMAS.
Entonces, si se materializa esta adenda novena, ya nosotros estariamos en nuevas instalaciones y si para esto
el Ministerio de Trabajo tiene que visitarlas, o desconozco si sera este el escenario, pues nos quedaria muy
complicado en virtud de que en enero 0 mas tardar ya tenemos que estar en las nuevas instalaciones.

Entonces, les doy la palabra a dofia Margarita, solamente queria poner al tanto a los sefiores y seforas
directoras de este Comité para que le demos seguimiento al cumplimiento al 31 de diciembre de esta reforma
al reglamento, que dicha reforma al ser un reglamento me parece que tendra que venir a conocimiento de este
Comité de Director eventualmente.

El sefior Jafeth Soto Sanchez cede la palabra a dofia Margarita.

La sefiora Margarita Fernandez Garita manifiesta nada mas para ubicar el contexto, la Unidad Ejecutora tenia
un reglamento, la Unidad Ejecutora asi se creé en el afio 2004, sin embargo, recientemente, digamos, en el
afio 2021, creo que es ese ano, el Comité Director aprobé el reglamento de trabajo, no existia reglamento de
trabajo interno, al interno de FIDEIMAS. Ese reglamento de trabajo se aprobé en este Comité Director,
entonces para aclarar don Jafeth que no es una reforma, lo que esta en tramite, sino mas bien es el reglamento
interno de trabajo de la Unidad Ejecutora y ese reglamento se trasladd, el Banco lo trasladé al Ministerio de
Trabajo para su aprobacion, después vino y nos hemos ido ahi con una serie, tal vez mas de 10 requisitos que
nos dio el Ministerio de Trabajo para entrar en analisis este reglamento y dentro de esos requisitos pues estaba
la visita por los temas de seguridad ocupacional, que esa es la que vamos a posponer esos requisitos cuando
estemos trasladados a nuestras oficinas.

Sin embargo, dentro de los requisitos, ellos solicitaron la conformacion de un equipo de trabajo interno de la
Unidad Ejecutora que revisara el reglamento. Ese reglamento, en estos momentos estamos a la espera de que
se le dé a esa Comision, que no esta la Gerente de la Unidad Ejecutora es una comision, ahi interna entre los
demas comparieros, y estamos esperando a que les den las credenciales para poder ingresar al documento
para la revision.

Este reglamento fue en su oportunidad comunicado al personal cuando se aprob6 el Comité Director, pero
como requisito pone el Ministerio de Trabajo esa conformacion de esa Comisién y la revisién del reglamento.
Estamos a la espera de ver la versidon que nos va a dar el Ministerio para revisién porque segun nos comenté
doria Silvia, el reglamento fue su oportunidad, no sé si usted me corrige, no sé si fue que ingresé un reglamento
gue no fue el aprobado por el Comité Director.

Entonces, la comisién lo que me informa es que estan a la espera de cudl es la versién que ellos van arevisar,
pero si hubiese una version diferente si habria que, no sé si al intemo del Ministerio hay que darle un
tratamiento porque no ha sido visto por este Comité de esta version. Entonces yo no sé si me aclaras por este
tema, que lo has conversado con la presidenta de esta Comisién, con Andrea.

La seriora Silvia Gémez Cortés manifiesta si, efectivamente, dofia Margarita, el reglamento, bueno, todo el
tramite del reglamento se gestiona por medio de la pagina directa del Ministerio de Trabajo, donde se le da
acceso al Fiduciario en la condicién de patrono para que subieran el documento y ahi se va como desglosando,
como decir un Google Form, ahi se van detallando apartados, el Ministerio consulta, se responde.

Efectivamente, el que se les paso, que ahi el Ministerio de Trabajo nos llamé la atencién porque no tenia que
ser el Patrono quien lo pasara, sino que con ellos por medio de este acceso era que los trabajadores iban a
revisar era la primera version inicial del reglamento, no era aprobada por el Comité Director y se subié como
respaldo a la pagina, sin embargo si hay una version aprobada del Comité Director donde se aprueban otros
temas que no se contemplaban, como el dia de cumpleafios y eso entonces, habian varios aspectos, si, pero
este borrador de PDF que se suministré no es la version aprobada ni la que los comparieros al final tendrian
que revisar.
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Con relacién al tema de, efectivamente nosotros consultamos v las medidas que estaban recomendando de
esta oficing, gue tenian que adoptar en la nueva localidad, ellos decian que efectivamente por una futura visita
que ellos hicieran de seguimiento era conveniente gue el lugar ya tuviera las medidas como tabla donde se
arnarran a las personas, camillas, eran varias solicitudes que e reglamento hacia. Pero siempre comentaban
gue en el nuevo Jugar se contara con eso, perc no definia el fema del andlisis que actuaimente estaba.
entonces hasta hoy esta en el tema de que no les han dado los accesos. De hecho, yo hablo con Andrea v le
di el contacto para que hablara con el abogado porque con el Ministro de Trabajo es un poco lento el proceso,
Para que le dieran los accesos ellos pudieran revisar y una vez aprobado ya seria aprobado por el Ministsrio
de Trabajo.

El sefior Jafeth Soto Sanchez manifiesta para estar claros entonces ya hay una versién gue tiene la aprobacion
de este Comite Director, esa version no fue la que reviso los trabajadores, se les va a corregir la version porgue
no erg la versién final, es asi, o la gue revisé el Ministerio de Trabaio, no es.

l.a sefiora Silvia Gomez Cortés manifiesta ellos cuando revisan, lo que hacen es meterse a ta pagina y revisan
incisos del reglamento, ellos no van a revisar un PDF, el error fue cuando se nos pidiéd a nosotros gue les
pasdramos el PDF y lo bajamos directamente en la pagina del Ministerio, pero es la versién basica. No es la
version que se ha ido ajustando porque cuando llega que los abogados del Ministerio consulten, el Fiduciario
responde y vaya ajustando como item.

Al final ios companeros se van a meter a un link y van 3 ir revisando no en un PDF, sino esos ajustes que se
fueron realizando.

£l sefior Jafeth Soto Sanchez manifiesta ya gue estamos haciendo el analisis de esto, consulto, esto viene por
algun tipo de ratificacion de nuevo al Comité Director o de en {oda la stapa procesal de esto, va no vuelve al
Comite Director. Solamente fue aprobado aca, se hace esta etapa de consuita con lo gue ustedes yva explicaron
y una vez aprobado por el Ministerio de Trabajo entra en efeclo, entra a regir consuiio.

La sefora Margarita Femandez Garita manifiesta el Banco al ingresar la primera versidn que no fue la aprobada
por el Comité ingresd varios apariados gque es0 s 10 gue les va a llegar a ests Comisién a revisar esos
apartados, perc esos apartados pueden ser gue no esta considerando cambios que hizo el Comité Director ni
ampliaciones que hizo el Comité Director, '

Entonces lo que va a pasar es que en esta Comisidn va a coger la version del Comité Director vy ver los
apartados que estan en la pagina, hacer la comparacidn y va a decirle al Ministerio de Trabajo esio no esta
incluido, esto no esta incluido, esto se corrigit asi. Entonces yo pienso que ese proceso va a ser un poguito
mas largo de lo esperade, porgue si el Banco hubiera subido la version del Comité, los apartados del Comité,
cuande vienen los funcionarios y revisan, ve gue esta todo v le dan ok y ya listo.

La sefiora Silvia Gomez Coriés manifiesta para hacer una aclaracion don Jafeth el documento PDF si es el
basico, pero como les explicaba se ha ido gjustando, entonces ios abogados consultaban nosotros ihamos
ajustando y demas, entonces en teoria la version que los compafieros van a revisar ya es la que estd ajustada
al Comite Director, a la version final, si no estuviera asi evidentemente pues nosotros tendriamos que ir ajustar.

La sefora Margarita Femandez Garita pregunto el Ministerio va es la version que irfa a aprobar si los
funcionarios estan de acuerde, si no estuvieran de acuerdo, que se incluya, tiene que venir agui al Comité
Director. G no, 0 va los funcionarios pueden decir y ajustar con ambas partes, el patrono v los funcionarios,
@50 s jo gue no tengo claro

La sefiora Silvia Gomez Ahi mas bien les agradeceriamos a ustedes que nos indiquen si hay alguna variacién
del reglamento que aprcbaron en el 2020 creo, nos indiquen para hacer las variaciones en ef Ministerio de
Trabajo.

El senor Jafeth Soto Sanchez manifiesta dofia Silvia, a ver, nada mas para ir terminando la sesidn, agradezco
que en la siguiente sesion se incorpore las reformas gue se estan trabajando como un punto de agenda, no sé
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si don Robin y dofia Karla estan enterados de cuales son esas reformas, al menos yo no, entonces o el
reglamento como tal, las modificaciones.

La sefiora Margarita Femandez Garita manifiesta eso que dice Silvia, de la basica, fue lo que el Banco
empezamos a trabajar, pero vino la versiéon ya aprobada por el Comité Director con todo lo que estamos de
acuerdo. Esa versién que dice Silvia es la que lograron entre el abogado primero antes de esa Comision
lograron empatar un poco con la versién que aprobo el Comité Director.

El sefior Jafeth Soto Sanchez manifiesta si, agradezco que esa versién nos la expongan en la siguiente sesion
En un principio acabo de escuchar que en ese reglamento se les esta aprobando un dia de vacaciones, un dia
libre por cada fecha de cumplearnos. Ok, no sé en dénde, pero ese tipo de acuerdos yo no estoy de acuerdo.
Entonces, lo que quiero es traerlo para ver qué es lo que se ha aprobado aqui y si hay que rectificar algo,
rectificarlo. Porque hay un trato que es que los funcionarios, yo expreso mi versién, yo estoy en desacuerdo
de que ya eso sea una de las licencias que hay aqui en el IMAS. Ya con la reforma, eso se elimina, con la
reforma de la ley de empleo publico y no me parece adecuado, si en algin lado estan quedando este tipo de
licencias o algun tipo de trato diferenciado, no me parece adecuado que vayan quedando aprobados, ya
sabiendo la nueva ley de empleo publico, que, si ni siquiera se le esta dando ese trato a funcionarios publicos
directamente, funcionarios de IMAS, tampoco considero oportuno darle un trato similar a trabajadores que
estan bajo un régimen privado.

Entonces lo que agradezco es que en la siguiente sesion nos hagan una breve exposiciéon de cudles serian los
puntos que se estan promoviendo en ese reglamento intemo de trabajo para saber si esa version que van a
revisar la Comisién de Trabajadores es la que realmente cuenta con el aval de los miembros de este Comité
Director no sé si ha venido aqui en algun momento a conocimiento si vino a conocimiento entonces para
ratificar dicho aval en caso de que haya algo que rectificar, rectificarlo y en caso de que no haya venido a
conocimiento entonces ya para que sea la versién final que ellos estén analizando y poder avanzar en esto asi
de una vez sabriamos en la siguiente sesion que tan posible o que tan dificil o que tan extensa va a ser la
revision de estas otras instancias para saber si podemos cumplir con el 31 de diciembre de este afio con el
plazo que nos dio en la comisidon de Control Interno del IMAS.

El sefior Jafeth Soto Sanchez cede |a palabra doia Silvia, después dofia Margarita.

La sefiora Silvia Gémez Cortés manifiesta tal vez para aclarar cuando estaba otra compariera inicio en el
proceso de la gestion en la pagina del Ministerio de Trabajo y ahi es cuando subib la versién béasica.

Entiendo que despues vino el Comité y se aprob6 otra version, que es la que se ha ido ajustando en la pagina
del Ministerio de Trabajo. Por error de mi parte, cuando Andrea me pidi6 el reglamento yo le envié la primera
version, pero no en la version aprobada, que después ya me la suministraron y al final esa seria la version que
los companieros revisarian con el acceso que le tiene el Ministerio de Trabajo.

La sefiora Margarita Fernandez Garita manifiesta si ya nada mas para no alargar mas el tema, esa version
basica fue la que el Banco presenté a la Unidad Ejecutora para empezar a trabajar, ya después como se
empezo a ver, incorporar todo lo que venia, y don Jafeth, eso del dia de vacaciones, eso ya venia dandose
por un acuerdo del Comité, no fue algo nuevo que se metié en el reglamento, pero me parece muy légico lo
que usted plantea sobre la ley de empleado publico que estaria igualdad de condiciones y que no habria ningdin
problema entre las cosas que tenemos que eliminar. Estoy totalmente de acuerdo.

El serior Jafeth Soto Sanchez manifiesta perfecto listo, entonces sin mas puntos por tratar en la sesién del dia
de hoy al ser las 9:33 am damos por finalizada la sesion. Muchas gracias y nos vemos de hoy en ocho.

Finalmente, el Comité Director del Fideicomiso BANCO DE COSTA RICA-IMAS-BANACIO/73-2002 da por
concluida la Sesién ordinaria N°020-2023 y cierra la sesién al ser las 9:33 a.m.
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