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Acta de la Sesién ordinaria N°0198-2021 Virtual, celebrada por el Comité Director del Fideicomiso
BANCO DE COSTA RICA-IMAS-BANACIO/73-2002, del dia 13 de octubre del 2021, la cual da
inicio a las 8:10 a.m. horas de la mafiana; con la presencia de la sefiora Ménica Acosta Valverde,
cédula de identidad nimero uno-mil doscientos cincuenta v ocho novecientos veintiséis en su
calidad de representante del Presidente Ejecutivo del IMAS quién preside, la sefiora Margarita
Fernandez Garita, cédula de identidad nimerc tres-doscientos sesenta y cinco-cero setenta y
siete, en su calidad de Gerente de la Unidad Ejecutora, y la sefiorita Karla Pérez Fonseca, cédula
de identidad nimero dos—cuatrocientos noventa y ocho-setecientos treinta y seis, en su calidad
de representante de la Subgerencia de Desarrollo Social del IMAS; 1a sefiorita Mayra Vargas Ulate
cédula de identidad uno- mil doscientos uno-cuatrocientos ochenta y cinco en su calidad de
representante del Ministerio de Agricultura y Ganaderia y Pesca.

Con la participacion de la sefiora Silvia Gémez Cortés cédula de identidad ndmero uno mil
trescientos uno- trescientos cinco y la sefiora Kattia Sanchez Azofeifa cédula de identidad uno-
mil trescientos cuarenta y seis-trescientos ochenta y cinco, ambas en calidad de
representantes des Fiduciario Banco de Costa Rica; v el sefior Gustavo Mufioz Urefia cédula de
identidad uno setecientos treinta y uno doscientos siete en su calidad de representante del
Banco Nacional. Con la ausencia de la sefiora Alejandra Rojas Nufiez cédula de identidad nimero
tres cuatrocientos diecisiete quinientos veinte en su calidad de representants del INAMU:
Invitados, el sefior Olman Abarca Arias cédula de identidad uno mil doscientos noventa y siete
ochocientos cuarenta y siete en su calidad de representante Supervisor de Operaciones del
Banco de Costa Rica, la sefiora Kimberly Nifiez Abarca cédula de identidad uno mil ciento
ochenta y uno cero cero sesenta y ocho en su calidad de representante de Gestor Contable y de
Presupuesto del Bance Costa Rica, el sefior Randall Sandi Vargas cédula de identidad tres-
trescientos noventa y siete quinientos cinco en su calidad de representante del Puesto de Bolsa
del Banco de Costa Rica.

ARTICULO PRIMERO: COMPROBACION DE QUORUM

l.a sefiora Mdnica Acosta Valverde comprueba ei quérum vy procede 2 iniciar la sesién. Estan de
forma virtual los cuatro miembros del Comité Director, la sefiora Margarita Fernandez Garita, la
sefiorita Karla Pérez Fonseca, la sefiorita Mayra Vargas Ulate, la sefiora Ménica Acosta Valverde.

ARTICULO SEGUNDO: LECTURA Y APROBACION DE AGENDA

Se da lectura a la agenda de la Sesidn ordinaria N°019-2021 de fecha 13 de octubre del 2021, con
el siguiente orden del dia;

Cemprobacion de quérum.

Lectura y Aprobacidn de Agenda.

Presentacion del reclamo del Banco de Costa Rica, por comisiones fiduciarias pendientes de
pagar al cierre de Bancrédito como fiduciario, segin oficios SF-2021-05-100 y GF-2021-10-
436 de fecha 04 de octubre del 2021.

Lectura y aprobacién acta 018-2021.

Presentacién de modificacidén Presupuestaria segin oficio 1466-2021

Presentacion de los Estados Financieros al cierre 30 de setiembre 2021.

Presentacion informe de instrumentos financieros por parte del Puesto de Bolsa del BCR.
Asuntos Varios.
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La sefiora Monica Acosta Valverde presenta a las personas representantes del Comité Director los
puntos de agenda de [a sesion ordinaria 019-2021 del Comité Director.

La sefiora Monica Acosta Valverde menciona que hay un cambio en la agenda, el punto cuatro pasa
a ser el punto 3.

Por lo tanto, el Comité Acuerda: Acuerdo en firme N°122-2021: Se da por aprobada la agenda de
la sesion ordinaria 019-2021. Acuerdo firme por mayoria de votos, con cuatro votos a favor. Con
los votos virtuales, la sefiora Margarita Fernandez Garita, la sefiorita Karla Pérez Fonseca, la sefiorita
Mayra Vargas Ulate, la sefiora Mdnica Acosta Valverde,

ARTICULO TERCERO: PRESENTACION DEL RECLAMO DEL BANCO DE COSTA RICA, POR
COMISIONES FIDUCIARIAS PENDIENTES DE PAGAR AL CIERRE DE BANCREDITO COMO
FIDUCIARIO, SEGUN OFICIOS SF-2021-05-100 DE FECHA 20 DE MAYO DEL 2021 Y EL GF-
2021-10-426 DE FECHA 04 DE OCTUBRE DEL 2021.

La sefiora Margarita Feméndez Garita menciona que la Unidad Ejecutora recibié un oficio hace unos
meses por parte del Banco Costa Rica, donde se indica.que conforme a la Ley de Fusién de los
activos de Bancrédito con el BCR existia un pendiente de comisiones por pagar del mes de octubre
y la sefiora Siivia Gémez Cortés va a presentar el detalle de esto y cuando se recibio la nota se le
solicitd al Banco una certificacion en la cual ellos a aportaron.

A continuacion, la sefiora Silvia Gémez Cortés presenta a las personas representantes del Comité
Director el reclamo del Banco de Costa Rica, por comisiones fiduciarias pendientes de pagar.

La sefiora Silvia Gémez Cortés hace mencion del oficio SF-2021-05-100 de fecha 20 de mayo del
2021, remitido por el Banco de Costa Rica a la Unidad Ejecutora del Fideimas en donde indica que
el Banco de Costa Rica hizo una revisién interna sobre la cartera trasladada del Bancrédito. Se esta
heblando de toda la cartera que recibit el Banco de Costa Rica al momenio de la fusion y se notd
que en el Fideicomiso Fideimas existia una cuenta por cobrar pendiente que correspondia al concepto
de honorarios del Bancrédito al cierre del mes de octubre de! 2018.

La sefiora Margarita Fernéndez Garita menciona que es importante decir que el ditimo cierre que hizo
Bancrédito fue al 31 de octubre 2018 y ya en noviembre retomd la contabilidad el Banco de Costa
Rica.

La sefiora Silvia Gomez Cortés indica que la Gestidn del Bancrédito en cuanto a sistema, contabilidad,
Estados Financieros el Banco Costa Rica no tuvo injerencia y el tema de la fusion fue muy delicado
y se trabajd con fa Interventora de la Sugef sobre la delimitacion de la informacién. Y hasta el 31 de
octubre del 2018 fungio el Bancrédito. La sefiora Silvia Gémez Cortés indica que el Bancrédito
cobraba un 0.10% mensual sobre el vaior de los activos. Se revisd y corroboré gue Bancrédito
cobraba mes atrasado y el Banco de Costa Rica cobra mes actual para orden y por tema de
presupuesto, sin embargo, Bancrédito tenia esté practica.

El Bancrédito estuvo hasta el 31 de octubre dei 2018, y posteriormente dado a la revision interna el
Banco de Costa Rica nota esta cuenta por cobrar a nivel de contabilidad del Banco por un monto de
¢6.102.974.07 (seis millones ciento dos mil novecientos setenta y cuatro colones con siete céntim 0s),
que coresponde a ia comision de administracion propiamente de! cierre del Bancrédito en octubre
del 2018.
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La Silvia Gédmez Cortés menciona que uno de los errores que el Bancrédito cometié es que esta
cuenta por cobrar no la registré en sus Estados Financieros por ende la Comision no se pagd. Estas
cuentas segun la revisién posterior son trasladadas al Banco de Costa Rica y heredd las cuentas por
cobrar y que son trasladas mediante Ia Ley de Fusién 9605 entre el Banco Crédito Agricola de
Cartago y el Banco de Costa Rica.

Una vez determinado el punto anterior el Banco de Costz Rica realiza todas las revisiones pertinentes
y este tema se vio con Legal del Banco, ¢on Jefaturas, contabilidad, vy la Jefatura maxima Legal fue
muy enfatica y en resumen indicaron que Banco Crédite Agricola de Cartago nos hereda todo y por
ende hasta las cuentas y esto no nos exime de excnerar esa comision de ese mes.

El Banco de Costa Rica realiza las revisiones internas y con base a estas determina que
primeramente en los Estados Financieros de! Banco Crédito Agricola de Cartago que estan firmados,
y enlanota 11, donde en el punto especifico del pago de las comisiones ellos indicaron io siguiente:
Por error ef asiento contable se digitd y no se aplicd en e} sistema, por lo cual la comision por
administracién no se ve reflejada en los Estados F inancieros de Octubre. En el mes de noviembre se
procederé aplicar ef asiento y debitar la cuenta corriente de ia Comision.

. Cuando el Banco de Costa Rica entra en noviembre lo que se hace es un traslado del sistema de!
Banco Crédito Agricola de Cartago al sistema propio de contabilidad del Banco de Costa Ricay en el
apartado de honorarios como no se registré el Banco dio por entendido que venia sin comisiones
pendientes, y de heche es traslado a nuestro sistema y &l honorario por pagar se registré en cero,
porque no se vio esta nota que decian los Estados Financieros. Efectivamente la contadora del Banco
Crédito Agricola de Cartago registro el asiento, pero la parte administradora no se lo aplicé,

El Banco de Costa Rica ingresa al sistema de Bancrédito y revisa los estados, las notas Yy se evidencia
Que este asiento quedt en el aire y a su vez se realiza para certificar una revision por parte del Banco
de Costa Rica de todas las comisiones del 2017 y 2018, para verificar que efectivamente estos
¢#6.102.974,07(seis millones ciento dos mil novecientos setenta y cuatro colones con siete centimos)
no se cancelaron, ni se registraron por parte del Banco Crédito Agricola de Cartago. Asi se ve que el
Bancrédito realizd esa omision ¥ nos indujo a nosotros al error porque omitimos cargar esa comision
pendiente y en resumen esto es o que nos tiene ahorita en el Comité Director.

La intencién de este oficio que enviamos era para ver st la Unidad Ejecutora tenfa algin respaldo de
esa comision y la seficra Margarita Fernéndez Garita da repuesta en el oficic 1191-2021, donde se
aclara el tema del cobro de los honcrarios, Y parte de la reforma de la Adenda 7 se iba apartar un
honorario fijo y que a partir del mes de enero se iba a empezar a cobrar durante el mes.

En el oficio 1191-2021 la sefiora Margarita Fermnandez Garita solicita al Banco de Costa Rica una
certificacion y ya el Banco la aportd y por parte de nuestra jefatura local certifica que efectivamente
€s0s honorarios se adeudaban dada las investigaciones que se han realizado. Todo esto se vio con
legal, contabilidad, con las jefaturas, porque inevitablemente la cuenta esta siendo heredada y se
tenia que traer al Comité Director.

Adicional el Banceo de Costa Rica hize una proyeccion total porque fue parte de lo que venia en el
oficic 1191-2021 que envio la sefiora Margarita Ferndndez Garita sobre la comision de gastes y
servicios financieros donde se notd que el contenide presupuestario hay suficiente para cancelar esa
comision y es donde al final muy respetuosamente se le solicita una modificacion o un extraordinario
para poder sufragar esa partida pendiente.
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La sefiora Ménica Acosta Valverde menciona que Bancrédito va no existe y quién absorbié las
operaciones de Bancrédito fue el Banco Costa Rica. Entonces la deuda es con el Banco de Costa
Rica. La sefora Silvia Gémez Cortés indica que la deuda fue heredada. La sefiora Margarita
Fernandez Garita menciona que es por la Ley de Fusién en donde el Banco de Costa Rica absorbid
todas las operaciones financieras que dejaba Bancrédito tales como cartera de crédito, el tema de
fideicomisos, todos los actives que tenfa Bancrédito y a lo mejor hasta los pasivos como este los
absorbié ef BCR.

La sefora Margarita Fernandez Garita indica por qué que la Unidad Ejecutora ne se dio cuenta de
esta cuenta por pagar, porgue Bancredito registraba mes vencido y no dejé ningdn pendiente en el
mes de octubre. La sefiora Silvia Gémez Cortés demuesira que efectivamente en la nota de esos
Estados Financieros estaba esa cuenta por pagar y la dej6 reflejada la interventora de la Sugef que
fue la que hizo el procesc de cierre del Bancrédito. Entonces le corresponde al BCR por fa Ley de
Fusién.

La sefiora Monica Acosta Valverde pregunta que al final el pago de esa comisién se lo deja el BCR.
La sefiora Margarita Fernandez Garita le indica a la seficra Ménica Acosta Valverde gue el Banco de
Costa Rica fue él gue absorbid las operaciones del Bancrédito.

La sefiora Monica Acosta Valverde pregunta que para pagar esto hay que hacer una modificacion
presupuestaria y enviarla a la Contralorfa. La sefiora Margarita Feméndez Garita indica que si se
planteara un extraordinario si va a la Contralorfa. Pero se va a hacer una modificacion presupuestaria
que es el siguiente punto en la agenda.

La sefiora Mdnica Acosta Valverde lee la propuesta de acuerdo del reclamo del Banco de Costa Rica
por comisiones pendientes de pagar al cierre del Bancrédito.

Por io tanto, el Comité Acuerda: Acuerdo en firme N°123-2021: Conforme al oficio SF-2021-05-
100 y la certificacion emitida por el fiduciaric Banco de Costa Rica que indica “Que al proceso de
cierre del Banco Crédito Agricola de Cartago, se trasladé al Banco de Costa Rica como producto de
la Ley N° 9605 “Fusién por absorcién del Banco Crédito Agricola de Cartago y el Banco de Costa
Rica” una cuenta por cobrar a FIDEIMAS por |2 suma de ¢6.102.974.07, por concepto de comision
de administracion del mes de octubre 2018, siendo gque se encuentran pendiente la cancelacién de
dichos honorarios al dia de hoy. Lo anterior en virtud de las revisiones de control interno realizadas
al Banco de Costa Rica, especificamente sobre la cartera traslada de parte de Banco Crédito Agricola
de Cartago. La presente certificacién se emite bajo mi exclusiva responsabilidad y certeza como jefe
local de Fideicomisos comerciales y a la cual se adjunta el oficio SF-2021-05-100 como respaldo mas
los reportes generados directamente del extinto Banco Crédito Agricola de Cartago”; se autoriza a la
Unidad Ejecutora tramitar el pago en la suma de ¢6.102.974.07 (seis millones ciento dos mil
novecientos setenta y cuatroe con 07/1009.

Acuerdo firme por mayoria de votos, con cuatre votos a favor. Con los votos virtuales, la sefiora
Margarita Fernandez Garita, la sefiorita Karla Pérez Fonseca, la sefiorita Mayra Vargas Ulate, la
sefora Monica Acosta Valverde.

ARTICULO CUARTO: LECTURA Y APROBACION DEL ACTA 018-2021

Por lo tanto, el Comité Acuerda: Acuerdo en firme N°124-2021: Se da por aprobada el acta de la
sesion ordinaria 018-2021. Acuerdo firme por mayoria de votos, con cuatro votos a favor. Con

Sesién ordinaria #019-2021
13 de octubre def 2021



294

Fideicomiso Banco de Costa Rica-IMAS-BANACIO/73-2002
Comité Director
Libro de Actas

los votos virtuales, 1a sefiora Margarita Fernandez Garita, la sefiorita Karla Pérez Fonseca, |a sefiorita
Mayra Vargas Ulate, la sefiora Moénica Acosta Valverde.

ARTICULO QUINTO: PRESENTACION DE MODIFICACION PRESUPUESTARIA, SEGUN OFICIO
1466-2021.

La senora Margarita Fernandez Garita indica que producto del punto anterior la Unidad Ejecutora
procedié hacer una revision presupuestaria en conjunto con el Banco y se logra identificar algunocs
recursos que se podian trasladar de una partida a otra y se le suma otros que se estén requiriendo.

La sefiora Margarita Fernandez Garita menciona que ia modificacion presupuestaria es por un monto
de ¢14.027.473.22 (catorce millones veintisiete mil cuatrocientos setenta y tres colones con 22/100)
y se toma con aumento de la partida donde va los Servicics de Transferencia Electrénica de
Informacion y la partida de Servicios Juridicos se estaria aumentando y los ¢6, 000,000.00 (seis
millones colones) que se tiene que pagar de Bancrédito.

La seflora Margarita Fernandez Garita indica por qué se aumentando esos cuatro millones, debido a
que el BCR nos envia una solicitud de modificacion presupusstaria porque no eran suficientes los
recursos para pagar las comisiones del Puesto de Bolsa. Habia insuficiencia en la Partida de
Comisicnes entonces se tuvo que padir prestado de estas dos partidas (Transferencia Elactrénica de
informacion, Servicios Juridicos) para hacerle frenie el pago de las Comisiones del Puesto de Bolsa,

La sefiora Margarita Fernandez Garita indica que esos ¢14.027 473,22 (catorce millones veintisiete
mil cuatrocientos setenta y tres colones con 22/100) se va a tomar de los ¢8,027,473.22 (ocho
millones veintisiete mil cuatrocientos setenta vy tres colones con 22/100) de la partida de Intereses
Sobre Préstamos de [nstituciones Publicas Financieras, de la partida de remuneraciones
¢2,000,000.00 (dos millones de colones), actividades de capacitacion ¢2,200,000.00(dos millones
doscientos mil colones), tintas, pinturas y diluyentes ¢500,000.00 (quinientos mil colones), equipo y
mobiliario de oficina ¢500,000.00 (quinientcs mil colones), becas a funcionarios ¢800,000.00
(ochocientos mil colones). A todas estas partidas se les esta rebajando esta cantidad para que sume
los ¢14.027.473 22 (catorce millones veintisiete mil cuatrocientos setenta y tres colones con 22/100).
Y la justificacion serfa que con el oficio del Banco de Costa Rica GF-2021-10-436 nos hacen la
solicitud de modificacidn presupuestaria.

La sefiora Monica Acosta Valverde menciona que se estd aumentado estos ¢14.000.000.00 (catorce
millones de colones) para pagar comisiones.

La sefiora Monica Acosta Valverde expresa su preocupacion e indica que desde el 2019 gue ella esta
en el Comité Director, ve como cada afio aumentan las comisiones. Y cada afio se tiene que hacer
modificaciones presupuestarias porque no alcanza lo que hay presupuestado y no sabe si es un mal
caleulo por parte del Banco de Costa Rica o se nos dispara coyunturaimente o cuél serd la causa,
entonces hay que hacer un analisis mas fino tanto en el Puesto de Bolsa, como los comparieros dej
BCR para no estar en esto, porque es la tercera vez y cads afio se ve esto v hay que hacer
modificaciones para poder pagar comisiones. E! objetivo del Fideicomiso no es para pagar
comisiones, sino es para dar los apoyos a las emprendedoras v emprendedores. La sefiora Ménica
Acosta Valverde externa su preccupacion ante esto e indica que en adelante el BCR haga un analisis
mas fino porque le parece que cada afic esto hay que estarlo revisando y este no es el fin Gltimo del
Fideicomiso.

L a sefiorita Karla Pérez Fonseca indica que cada afic es mas alto el monto del ajuste.
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La sefiora Margarita Fernandez Garita menciona que esta proyeccién la hace el Banco de Costa Rica
no la Unidad Ejecutora. La revision de la proyeccién debe hacerla el Banco de Costa Rica junto con
el Puesto de Bolsa que ahora se puede refomar con los sefiores del Puesto de Bolsa para tener un
dato exacto. También que el Fiduciario haga un estudio de mercadeo de las comisiones que cobra a
nivel del Puesto de Bolsa para ver si este es atractivo con el resto de la competencia.

La Sefiora Monica Acosta Valverde solicita que se haga un ejercicio para la siguiente sesion del
Comité Director sobre el pago de las comisiones que se han realizado y como esto ha incidido en las
modfificaciones que se tienen que hacer al Presupuesto v tal vez poderlo ver para tomar un acuerdo
en especifico. .

La sefiorita Karla Pérez Fonseca indica que este informe que la Unidad Ejecutora se realice tomando
én cuenta el aumento de las Comisiones v su relacién con un aumento de rentabilidad.

Por lo tanto, el Comité Acuerda: Acuerdo en firme N°125-2024: Dar por aprobada ia modificacion
presupuestaria entre partidas en la suma total de ¢14.027 473.22 (Catorce millones veintisiete mil
cuatrocientos setenta y tres colones con 22/100), que pretende reforzar las subpartidas de “Servicios
~de transferencia electronica de informacion®, “Servicios Juridicos” y “Comisiones y gastos por
servicios financieros y comerciales” en atencién al oficio 8P-2021-9-188 del 30 de setiembre del 2021
y el oficio GF-2021-10-436 de fecha 04 de octubre del 2021 remitido por el Fiduciario. Acuerdo firme
por mayoria de votos, con cuatro votos a favor. Con los votos virtuales, la sefiora Margarita Fernandez

Garita, fa sefiorita Karla Pérez Fonseca, la sefiorita Mayra Vargas Ulate, la sefiora Ménica Acosta
Valverde.

ARTICULO SEXTO: PRESENTACION DE 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SETIEMBRE
2021.

A continuacién, el sefior Olman Abarca Arias presenia los Estados Financieros al 30 de setiembre
2021 a las personas representantes del Comité Director.

El sefior Olman Abarca Arias menciona el Balance de Situacion e indica que la mayor concentracion
de los activos esta materializado en las inversiones e instrumentos financieros con un 96,70% y el
otro rubro importante es el de efectivo con un saldo de activos de ¢6.193.271.627.17 (seis mil ciento
noventa y tres millones doscientos setenta v un mil seiscientos veintisiete colones con diecisiete
céntimos), comparado con el 30 de setiembre 2020 se tenia un monto de ¢6.274.938.007,80 (seis mil
doscientos setenta y cuatro millones novecientcs treinta v ocho mil siete colones con ochenta
centimos).

En cuanto a los Pasivos el rubro principal en esta cuenta es las garantias de crédito por pagar e
intereses y la ofra cuenta importante son las retenciones y gasto acumulados por pagar. Los Pasivos
al 30 de setiembre 2021 cerraron en ¢243.812.072,35 (doscientos cuarenta y tres millones
ochocientos doce mil setenta y dos colones con treinta y cinco céntimos) v al 30 de setiembre 2020
se tenia ¢98.306.657,18 (noventa v ocho millones frescientos seis mil seiscientos cincuenta y siete
colones con dieciocho céntimos).

En el tema del Patrimonio al 30 de setiembre del 2021 se cierra con un monto de ¢5.949.450 554 82
(cinco mil novecientos cuarenta y nueve millones cuatrocientos cincuenta y nusve mil quinientos
cincuenta y cuatro colones con ochenta y dos céntimos) y las principales partidas son las pérdidas
que se vienen acumulando de periodos anteriores por un rubro de ¢5.154.544.675,34 (cinco mii
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ciento cincuenta y cuatro millones quinientes cuarenta y cuatro mil seiscientos setenta y ¢inco colones
con treinta y cuatro céntimos) y las pérdidas del periodo al 30 de setiembre 2021 ascienden a
$696.191.872,28 (seiscientos noventa y seis millones ciento noventa y un mil ochocientos setenta v
dos colones con veintiocho céntimos) y &l otro rubro que se tiene en el Patrimonio es la evaluacidn
de las inversiones.

En cuanto al detalle de ias inversiones en los instrumentos financieros, se tiene un 6% en las
inversiones a la vista (SAF1), un 65% en titulos del sector financiero, en entidades financieras un 16%,
reportes del sector pblico no financieros un 13%. Al cierre del 30 de setiembre se tiene invertido
¢5.910.000,00 (cinco mil novecientos diez millones de colones) y unos intereses por cobrar de
¢54.592.000,00 (cincuenta y cuatro millones quinientos noventa y dos mil colones).

En los temas de los Pasivos, los principales montos estan compuestos por provisiones por pagar e
intereses y este es un pequerio detalle por el operador financiero, en donde se tiene en el Banco de
Costa Rica un 44% con un monto de ¢93.965.172,38 (noventa y tres millones novecientos sesenta y
cinco mil ciento setenta y dos colones con treinta y ocho céntimos), Pronamype un 12.74% con un
monto de ¢26.954.201,07 (veintiséis millones novecientos cincuenta y cuatro mil doscientos un
colones con siete céntimos), Infocoop un 12.36% con ¢26.154.016,33 (veintiséis millones ciento

- cincuenta y cuatro mil dieciséis colones con treinta y tres céntimos), Coopeservidores un 9.47% con
¢20.603.824,77 (veinte millones seiscientos tres mil ochocientos veinticuatro colones con setenta y
siete céntimos), Banco Popular un 9.56% con ¢20.232.320,01(veinte millones doscientos treinta y
dos mil trescientos veinte colones con un céntimo), Fundecooperacion un 7.06% con ¢14.941.445 59
(catorce millones novecientos cuarenta y un mil cuatrocientos cuarenta y cinco colones con cincuenta
y nueve céntimos), Coocique un 2.38% con ¢5.028.135,58 (cinco millones veintiocho mil ciento treinta
y cinco colones con cincuenta y nueve céntimos), Coopenae un 1.74% con ¢3.689.386,86 (ires
millones seiscientos ochenta y nueve mil trescientos ochenta y seis colones con ochenta y seis
céntimos).

En cuanto a los Estados de Resultados, los principales ingresos provienen de las inversiones que se
mantienen de los intereses ganados al 30 de setiembre en este caso, v el otro rubro importante son
los ingresos por recuperacidn de gastos. Se tiene un monto de ¢244.023.678,93 {doscientos cuarenta
y cuatro millones veintitrés mil seiscientos setenta v ocho colones con novents y tres céntimos) de
ingresos de intereses de instrumentos financieros, en ingresos por fondos de inversién se tiene un
monto de ¢1.742.509,71(un millén setecientos cuarenta y dos mil quinientos nueve colones con
setenta y un céntimos), en ingresos por estimacién de las inversiones un monto de ¢3.014.971,82(tres
millones catorce mil novecientos setenta y un colones con ochenta y dos céntimos).

En cuanto a los Gastos, los principales rubros son las remuneraciones, salarios, materiales y
suministros y transferencias, pagos de avales y garantias, y los gastos por provisién de garantias.

La seriora Mdnica Acosta Valverde pide regresar a ver el monto de los intereses de las inversiones
de los instrumentos financieros. La sefiora Margarita Fernandez Garita indica que eso son los
intereses sobre las inversiones que son un monto de ¢244.000.000.00 (doscientos cuarenta y cuatro
miilones de colones).

La sefiora Monica Acosta Valverde consulta si estos intereses son de enero a setiembre. El sefior
Olman Abarca Arias confirma que el monto es de enero a setiembre, son los intereses ganados por
un monto de ¢244.000.000.00 (doscientos cuarenta y cuatro millones de colones)
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Con respecto a los Gastos de Avales Ejecutados se tiene el detalle por operador financiero, subsidio
de tasa, avales pagados, intereses pagados v los totales. El principal operador es el Banco Nacional,
Fundecooperacion, Banco Popular y Desarrollo Comunal, Pronamype, y el rubro total de este Gasto
es un monto de ¢354.877.238,92 (Trescientos cincuenta y cuatro millones ochocientos setenta y siete
mil doscientos treinta ocho colones con novents y dos céntimos).

L.a sefiora Margarita Fernandez Garita menciona que no se ha llegado a pagar esos ¢354.877.238,92
(trescientos cincuenta y cuatro millones ochocientos setenta y siete mil doscientos treinta y ocho
colones con noventa y dos céntimos). La sefiora Margarita Fernéndez Garita menciona que ha bajado
el pago de avales. La sefiora Margarita Fernandez Garita menciona que al Comité Director o que le
interesa saber cuanto ha sido el pago de avales no ¢l registro contable. El sefior Olman Abarca Arias
indica lo que se puede incluir es el detalle de lo que se ha ejecutado con corte a setiembre para la
préxima presentacion del trimestre.

La sefiora Margarita Ferndndez Garita menciona que se le solicita también el comparativo de cémo
estaba a setiembre la contabilidad y cual era las diferencias con la contabilidad de este afio.

Por lo tanto, el Comité Acuerda: Acuerdo en firme N°126-2021: Dar por conhocido y recibido los

- Estados Financieros del Fideicomiso Banco de Costa Rica/ IMAS/BANACIO/73-2002, con cierre 30
de setiembre del 2021. Acuerdo firme por mayoria de votos, con cuatro votos a favor. Con los
votos virtuales, la sefiora Margarita Femandez Garita, la sefiorita Karla Pérez Fonseca, la sefiorita
Mayra Vargas Ulate, la sefiora Monica Acosta Valverde.

ARTICULO SETIMO: PRESENTACION INFORME DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR
PARTE DEL PUESTO DE BOLSA. EL SENOR RANDALL SANDI VARGAS, REPRESENTANTE
DEL PUESTO DE BOLSA DEL BANCQ DE COSTA RICA.

El sefior Randall Sandi Vargas presenta el informe de instrumentos financiercs a las personas
representantes del Comité Director. Y trae la informacién con corte al mes de setiembre.,

El sefior Randall Sandi Vargas menciona gue va a hacer una introduccién, un répido comentario de
la actualidad econodmica de la parte local, posteriormente el balance general, los resultados al mismo

periodo, la composicion del portafolio y como se va cumpliendo la politica de inversién que se ha
elaborado en conjunto.

A continuacion el sefior Randall Sandi Vargas menciona sobre {a parte econdmica y las dos grandes
tendencias o noticias es sobre la reciente visita del Fondo Monetaric Intemacional para verificar y
monitorear si se esta cumpliendo con los compromisos adquiridos para los desembolsos en la cual
manifiesta que le fue bastante bien al Pais y con un resultado optimista en donde se indica que se ha
avanzado adecuadamente en el cumplimiento de las metas fiscales y se ha logrado una
racionalizacidn del gasto conforme a la regla fiscal y se ha dado una movilizacion equitativa a la parte
de los ingresos vy las medidas adicionales sobre los ingresos se estén debatiendo algunos proyectos
en la Asamblea Legislativa que son esenciales para el logro de ese superavit primario que se ha
venido obteniendo hasta el periodo analizado.

También quedan retos importantes esto es una primera etapa y el proceso le falta recorrido y hay
algunos puntos esenciales que hay que seguir dando bastante monitoreo tales como lo son la parte
de empleo plblico y este es uno de los proyectos mas grande de esta reforma.
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El sefior Randall Sandi Vargas menciona que se tiene algunas metas y temas de mucho impacto
como lo es la Pandemia que ha tenido afectacion a nivel comercial y econémico y se cree que para
lo que resta del afio se va a tener alguna flexibitidad més acelera del Gobierno para tratar de recuperar
esa afectacion econdmica méas que viene el trimestre comercial més activo que es la época navidefia
y es aqui donde repuntan la mayoria de empresas y comercios locales.

El ofro tema es la parte electoral, presidencial y esto de alguna manera se traduce en ajustes de las
tasas de interés y ia noticia del Fondo Monetaric Internacionat es favorable al Pais v se beneficia
porque se sigue metiendo deuda cada vez mas barata y por otro lado para los inversionistas es lo
contrario cada vez se va a invertir en tasas ligeramente mas bajas que en los periodos anteriores.

Por otra parte, el sefior Randall Sandi Vargas hace una definicion de lo que es la Curva Soberana, la
cual es el promedio de las tasas de interés que se pueden obtener a los diferentes plazos. En la
meétrica la linea horizontal (Curva Soberana) es basicamente la duracién o el tiempo por el cual
estamos invirtiendo. Y la linea de la izquierda es el rendimiento que podemos optar por ello.

En cuanto al Balance General, el Patrimonio neto al cierre del 30 de setiembre es de ¢6, 130,
755,303.94 (seis mil ciento treinta miliones setecientos cincuenta y cinco mil trescientos tres colones
© con noventa y cuatro céntimos) y no se tiene apalancamiento hasta este momento.

Con respecto a los Resultados del Portafolio, se trae rendimientos corrientes cercano a 3.59% y en
terminos generales anda en un 3.29% y el rendimiento del portafolio al cierre de setiembre es
practicamente un 7% y se estarfa dando una rentabilidad promedio y el acumulado seria de un 6%.

El rendimiento del portafolio incorpora pérdidas o ganancias de valoracion que no necesariamente
han sido materializadas.

La sefiora Margarita Fernandez Garita le indica al sefior Randall Sandi Vargas que vale la pena poner
el comparativo de setiembre 2020, para analizar cuél era ef Patrimonio que se tenia a setiembre 2020
y cual fue el rendimiento corriente y de portafolio para ver el comparativo.

La sefiora Ménica Acosta Valverde le indica al sefior Randall Sandi Vargas que antes se vio en los
Estados Financieros y que el acumulado de enero a setiembre sobre 0s intereses corresponde a un
monto de ¢244.000.000.00 (cuarenta y cuatro millones de colones) y lo que el Sefior Sandi esta
presentando es un acumulado por un monto de ¢179,110,066.11(ciento setenta y nueve millones
ciento diez mil colones con sesenta y seis colones con once céntimos). La sefiora Mdnica Acosta
Valverde le pregunta al sefior Randall Sandi Vargas si esta faltando algin dato en este cuadro o se
va a ver mas adelante. El sefior Randall Sandi Vargas indica que puede ser de caracter informativo
y puede ser por el periodo que esta utilizando contabilidad con respecto al que esté llevando el Puesto
de Bolsa. El de nosotros arranca de enero a setiembre vy en periodos anteriores se ha cerrado en
noviembre entonces el corte es ofra fecha. El sefior Randall Sandi Vargas menciona que va a verificar
con los compafieros para ver si estamos utilizando fa misma fecha de corte. La sefiora Ménica Acosta
Valverde indica que hizo la consulta al otro compafiero v se le indicé que este acumulado era de
enero a setiembre; por lo que reitera la necesidad de que las cifras se revisen y coincidan porque hay
un faltante de ¢64,000,000.00 (sesenta y cuatro millones de colones)

La sefiora Margarita Fernéndez Garita le indica al sefior Randall Sandi Vargas que se le solicité al
seflor Andrés Murillo Solis que hiciera el comparativo con la proyeccién que ustedes hicieron para
este anc y ella cree que eran ¢275,000,000.00 (doscientos setenta y cinco miliones de colones) y
cuanto llevamos de esa proyeccién al acumulade de setiembre.

Sesion ordinaria #019-2021
13 de octubre def 2021



Fideicomiso Banco de Costa Rica-IMAS-BANACIO/73-2002 .

Comité Director - /?\j —

Libro de Actas S S

El sefior Randall Sandi Vargas hace mencion de la Politica 5 {imites de Inversidn, en donde se detalla
lo siguiente:

a) Invertir un 100% de los recursos administrados en moneda local (colones costarricenses).

b) Invertir el 100% de los recursos en el sector publico, v podrén ser emisiones del Gobierno de
Costa Rica, del Banco Central de Costa Rica o de Bancos del Estado.

c} Invertir del total de la cartera hasta un 50% en reportos inversionistas (Comprador a hoy
vendedor a plazo) con subyacente plblico (Gobierne de Costa Rica, del Banco Central de
Costa Rica o de Bancos del Estado.

d) Invertir del total de la cartera hasta un 30% en fondos de inversion a la vista con su composicidn
en cartera publica (Gobierno de Costa Rica, del Banco Central de Costa Rica o de Bancos del
Estado).

En cuanto 2 los limites de inversion en emisiones de! Fiduciario:

El monto maximo permitido en inversiones a un grupo de interés econémico no podra ser superior al
30% .

Con respecto a los limites de concentracion por emisor:

+ Laconcentracion en un solo emisor deberd ser hasta un maximo del 50% (en valor facial), con
respecto al patrimonio.

+ Se exceptia de este limite al Ministerio de Hacienda del Gobiernc de Costa Rica, Banco
Central de Costa Rica que puede mantener un limite méaximo del 100%.

- Elfiduciario, podra invertir en sus propios mecanismos de inversién hasta un 30%.

En cuanto al limite de endeudamiento:

Fideicomiso Banco de Costa Rica IMAS Banacio Setenta vy tres dos mil dos no tendra autorizada la
utilizacion de mecanismos de endeudamiento u apalancamiento en la administracion del portafolio.
Cuando asf se amerite, para ello debera previamente ser valorado y autorizado por el Comité Director,

con cardcter de urgente, siempre que se cuente con el estudio y recomendacion previa del
FIDUCIARIO.

A la fecha no se presenta endeudamiento.

Limite a la exposicion cambiaria:

Las inversiones propias del Fideicomiso Banco de Costa Rica IMAS Banacio Setenta y tres dos mil
dos no tendran exposicién en moneda exiranjera ¢ en alguna otra moneda diferente a colones
costarricenses.

A la fecha no se presenta exposicion cambiaria.

El sefior Randall Sandf Vargas indica que estos indicaderes se estan cumpliendo a cabalidad.

El sefior Randall Sandi Vargas hace mencién del plazo de las inversiones en el cual detalla lo
siguiente:

Plazo de las inversiones:
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Fideicomiso Banco de Costa Rica IMAS Banacio Setenta y tres dos mil dos deberd mantener los
plazos de sus inversiones considerando los siguientes aspectos cualitativos:

a) Corto plazo la suma equivalente al presupuesto ordinario del periodo. Y que exista una revisién
mensual del calce de plazos el cual debera de tener contenido mensual.

b) Del saldo total de las inversiones menos el indicado en el punto “&”, se podra invertir hasta un
maximo del 100% de ese remanente en activos financieros de mediano plazo.

c) Del saldo total de las inversiones menos el indicado en el punto “a”, se podra invertir hasta un
maximo del 50% de ese remanente en activos financieros de largo plazo.

El Portafolio esta invertido a corto plazo menor a 1afio y aqui entran los fondos de inversion,
certificados, cuentas corrientes, recompras. Con un 50% de la cartera en esa concentracion
basicamente por sistema de liquides que el Fideicomise representa. Y de mediano a corto plazo de 1
a 5 afos el otrc 50%.

L.a sefiora Margarita Fernandez Garita solicita a Randall Sandi Vargas que le envié la presentacion
corregida. Y le gustaria para efectos de este Comité Director conocer la forma de cdlculo de las
comisiones del Puesto de Bolsa y como estan con respecto al mercado. Solicita que tal vez esto se

- tenga para la reunidn con el Puesto de Bolsa el 21 octubre de 2021,

Por lo tanto, el Comité Acuerda: Acuerdo en firme N°127-2021: Dar por conccido la presentacion
del informe trimestral respecto a la administracion de las inversiones, cuya tarea la sjerce el Puesto
de Bolsa del Banco de Costa Rica. Y se reitera al BCR en calidad de fiduciario, incorperar en &l
informe {rimestral el avance de los resultados con las proyecciones de los intereses sobre fos
rendimientos de las inversiones propiedad del Fideicomiso BCR-IMAS-BANACIO/73-2002. Ademas,
detallar el calculo de las comisiones por puesto de bolsa, y su forma de calculo. Acuerdo firme por
mayoria de votos, con cuatro votos a favor, Con los votos virtugles, la sefiora Margarita Fermnandez
Garita, la sefiorita Karla Pérez Fonseca, la sefiorita Mayra Vargas Ulate, la sefiora Moénica Acosta
Valverde.

ARTICULO OCTAVOQ: ASUNTOS VARIOS.

La seflora Mdnica Acosta Valverde indica que no hay temas para presentar en la sesion ordinaria
019-2021.

Finalmente, el Comité Director de! Fideicomisc BANCO DE COSTA RICA-IMAS-BANACIO73-2002
da por concluida la Sg€ion ordinaria N°019-2021 y cierra la sesién aﬁlas 9:33 4m)-

{
Ménica Acpsta-{/alverde Mgfrgarita Fernghdez Gafita.
Rep. Presidentel Ejecutivo del IMAS Geréncia de la Unidad Ejecutora.

Cédula 1-1258-926 Cédulg 3-265-077
—— LV O

Karla Pérez Fonseca Mayra Vargas Ulate.

Rep. Subgerencia de Desarrollo Social Rep. Ministerio de Agricultura y Pesca.

Cédula 2-498-736 Cédula 1-1201-485
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